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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da
Sterlite Brazil Participa¢cdes S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Sterlite Brazil Participagfes
S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstrac¢fes financeiras individuais
e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responséavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢coes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisfes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcéao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes
falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢gtes
forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 06 de junho de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.A
CRC-25P034519/0-6

Adilvo Francga Junior
Contador CRC-1BA021419/0-4-T-SP



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Dividendos a receber

Concessionarias e permissionarias
Ativo de concessao

Prémio de seguro

Tributos e contribuicBes a compensar
Adiantamento a fornecedores e funcionarios
Outros créditos

Recebivel na alienacdo de investimento
Partes relacionadas

Total do ativo circulante

Ativos de operagbes descontinuadas
Total do ativo circulante

Na&o circulante

Realizavel a longo prazo

Ativo da concesséo

Prémio de seguro

Adiantamento a fornecedores

Tributos e contribuices a compensar

Impostos de renda e contribui¢é@o social diferido
Outros

Recebivel na alienacéo de investimento

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020

5 6.746 122.824 137.907 203.495

1.874 626 - -

- - 2.981

11 - - 62.409 38.016

6 14 79 1.265 890

7 11.505 11.824 11.970 14.250

9 67 4 74 16

- - 95 -

8 36.708 - 36.708 -

10 6.136 - - -

63.050 135.357 250.428 259.648

12 - 9.000 522.406 16.119

63.050 144.357 772.835 275.767

11 - - 871.318 475.731

6 5 18 1.201 1.583

9 - - 51.561 17.109

7 - - 522 -
17 22.310 - 22.310

- - 499 -

8 40.060 - 40.060

22.315 40.078 947.410 534.483

13 559.477 241.132 - -

2.339 2.513 2.339 2.513

836 1.271 836 1.271

562.652 244.916 3.175 3.784

584.967 284.994 950.585 538.267

648.017 429.351 1.723.420 814.034




Controladora Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020

Passivo
Circulante
Fornecedores 14 3.839 821 108.412 17.872
Partes relacionadas 10 49.791 610 - 610
Arrendamentos 1.232 1.012 1.232 1.012
Empréstimos, financiamentos e debentures 15 - - 123.018 -
Encargos setoriais - - - 129
Imposto de renda e contribui¢édo social - - 97 -
Tributos e contribui¢Bes sociais 16 13.592 109 18.717 479
Salarios e encargos sociais 3.838 5.098 4.451 7.696
Dividendos e juros sobre capital préprio 983 329 983 329
PIS e COFINS diferidos 17 - - 2.278 3.516
Outros 1 - 2 -

73.276 7.979 259.190 31.643
Passivos de operacgdes descontinuadas 12 29.978 - 550.771 7.066
Total do passivo circulante 103.254 7.979 809.961 38.709
Na&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debentures 15 - - 297.861 274.355
Arrendamento 550 1.614 550 1.614
Imposto de renda e contribui¢&o social 16 - 13.396 - 13.396
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 17 - - 32.848 33.144
PIS e COFINS diferidos 17 - - 37.987 46.454
Total do passivo néo circulante 550 15.010 369.245 368.963
Patriménio liquido
Capital social 19a 370.913 330.677 370.913 330.677
Reservas de lucros 19b 173.300 75.685 173.300 75.685
Total do patriménio liquido 544.213 406.362 544.213 406.362
Total do passivo e patriménio liquido 648.017 429.351 1.723.420 814.034

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 2021 2020

Receita de implementacao da infraestrutura 20 - - 753.965 45.710
Remuneracao do ativo de concessao 30.666 6.441
Receita operacional liquida - - 784.631 52.151
Custo de implementacéo de infraestrutura 21 - - (599.812) (40.420)
Custo de operacdo e manutencao - -
Lucro bruto - - 184.819 11.731
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 22 (36.047) (57.623) (43.892) (59.414)
Ganho (perda) na alienacéo de investimentos 23 (8.161) 241.965 (8.161) 241.965
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 129.855 6.375 - -
Depreciacdo e amortizagdo (1.483) - (1.483) -
Lucro antes do resultado financeiro 84.164 190.717 131.283 194.282
Receitas financeiras 1.270 6.057 1.709 6.064
Despesas financeiras (897) (1.135) (19.349) (1.641)
Resultado financeiro 24 373 4.922 (17.640) 4.423
Lucro antes dos tributos sobre o lucro de

operacdes em continuidade 84.537 195.639 113.643 198.705
Imposto de renda e contribui¢do social

corrente 17 - (60.187) (24) (60.187)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 17 22.310 (13.485) (6.773) (16.551)
Lucro liquido do exercicio das operagdes em

continuidade 106.847 121.967 106.847 121.967
Lucro (prejuizo) apos os tributos das

operagdes descontinuadas 12 (8.525) 23.070 (8.525) 23.070
Lucro liquido do exercicio 98.322 145.037 98.322 145.037

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 98.322 145.037 98.322 145.037
Total de resultados abrangentes 98.322 145.037 98.322 145.037

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Reserva de Lucros
Capital social Reserva de retencédo de (prejuizos)
subscrito capital Reserva legal lucro acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 330.677 - 5.849 64.799 - 401.325
Lucro liquido do exercicio - - - - 145.037 145.037
Distribuicdo de reservas de lucros - - - - (140.000) (140.000)
Constituicdo de reserva legal - - 7.252 - (7.252) -
Absorc¢édo de reserva de retengdo de lucros - - - (2.215) 2.215 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 330.677 - 13.101 62.584 - 406.362
Integralizacdo de capital 40.236 - - 40.236
Lucro liquido do exercicio - - - - 98.322 98.322
Perda em transacéo entre socios reflexa - (19.407) - - - (19.407)
Ganho em transagéao entre socios - 19.407 - - - 19.407
Estorno de dividendos distribuidos a maior - - - 275 - 275
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (983) (983)
Constituicdo de reserva legal - - 4.916 - (4.916) -
Constituicdo das reservas de retencdo de lucros - - - 92.423 (92.423) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 370.913 - 18.017 155.283 - 544.213

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Atividades operacionais
Lucro antes dos tributos sobre as operagdes em continuidade 84.537 195.639 113.643 198.705
Lucro antes dos tributos provenientes de operag6es descontinuadas (5.146) 34.632 (5.146) 34.632
Lucro antes dos tributos 79.391 230.271 108.497 233.337
Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo)ao caixa gerado (usado) nas atividades

operacionais

PIS e COFINS diferidos - - 32.264 19.223
Resultado de equivaléncia patrimonial (129.855) (6.375) -
Baixa do intangivel - 18 - 18
Depreciagdo e amortizagado 1.483 1.440 1.483 1.440
Adic&o de ativos mantidos para venda - - -
Baixa de ativos mantidos para venda 10.401 200.817 - 234.449
Baixa de dividendos - 275 - 275
Custddia em garantia - ndo vinculado - 10.600 - 10.600
(-) Proviséo para perdas de ativos mantido para venda - 22.604 - 22.604
Ajuste a valor presente — arrendamentos 356 297 356 297
Reajuste de arrendamentos - 194 - 194
Juros, variagcdes monetéarias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures - 690 4.367 39.305
Baixa de JSCP - 3.287 - -
Outros ajustes 2 35 2 (6)

(38.222) 464.153 146.969 561.736
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Concessionarias e permissionarias - - (1.206) (4.098)
Ativo de concesséo - - (813.804) (183.798)
Tributos e contribui¢cées a compensar 319 (10.961) (352) (11.512)
Prémio de seguro 78 (39) (377) 61
Adiantamentos a fornecedores e empregados (63) 12 (34.899) (5.353)
Partes relacionadas (136) - - -
Outros - 1 (644) 28
Dividendos a receber 3) - - -

195 (10.987) (851.282) (204.672)

Aumento (diminuigdo) nos passivos
Fornecedores 3.018 (1.007) 17.197 (8.256)
Tributos e contribui¢des sociais 87 (162) 5.327 (2.126)
Encargos setoriais - - 23 (25)
Salarios e encargos sociais (1.260) 1.414 (3.236) (500)
Contas a pagar - Partes relacionadas (610) - (610) -
Passivo de operagdes descontinuadas 143.866 - - -
Outras obrigagdes - - - (790)
Imposto de Renda e CSLL - (58.913) - (58.913)

145.101 (58.668) 180.701 (70.610)
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 107.074 394.498 (523.612) 286.454
Investimento em controladas (314.456) (81.909) - -
Recebivel alienacdo de investimentos 3.352 (40.060) 3.352 (40.060)
Aquisicéo de ativo imobilizado (874) - (874) -
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (311.978) (121.969) 2.478 (40.060)
Pagamento de dividendos - (140.000) - (140.000)
Aumento de capital 40.236 - 40.236 -
Pagamentos de arrendamento (1.200) (1.193) (1.200) (1.193)
Debéntures e empréstimo captados liquidos do custo de emisséo - - 416.512 -
Captagdo de empréstimos com partes relacionadas 49.791 - - -
Empréstimo pagos - (30.000) - (30.000)
Titulos e valores mobiliarios - conta reserva - - - (3.577)
Juros pagos - (1.015) - (4.649)
Passivo disponivel para venda - - -
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 88.828 (172.208) 455.548 (179.419)
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (116.078) 100.321 (65.588) 66.975
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 122.824 22.503 203.495 136.520
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 6.746 122.824 137.907 203.495
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa 116.078 (100.321) (65.588) 66.948

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional
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1.1.

1.2.

Objeto social

A Sterlite Brazil Participagdes Energia S.A. (“Companhia” ou “Brazil Participagcbes”), € uma
Companhia holding nacional, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital
fechado, constituida em 30 de junho de 2017, e tem como objetivo social a participagdo no
capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sdcia,
acionista ou quotista, associagdo em consorcio ou qualquer outro tipo de colaboracdo
empresarial. A Companhia tem a sua sede na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n°® 1.308 - 8°
andar, no municipio de Sao Paulo até dezembro 2021, em 2022 foi alterada para Avenida
Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 12 ° andar no municipio de Sao Paulo. As acionistas
s&o: Sterlite Power Grid Ventures Limited., com sede em Mumbai, india e Sterlite Grid 5
Limited, com sede em Nova Deli, india.

As Companhias: Borborema Transmissao de Energia S.A. (“Borborema”), S&o Francisco
Transmissao de Energia S.A. (“Sao Francisco”), Goyaz Transmissado de Energia S.A.
(“Goyaz”), Marituba Transmissao de Energia S.A. (“Marituba”), Solaris Transmissao de
Energia S.A. (“Solaris”), Vineyards Patrticipacdes S.A (Vineyards Patrticipacdes), SE
Vineyards Transmissao de Energia S.A. (“SE Vineyards”) e GBS Participa¢cbes S.A (GBS)
séo controladas da Sterlite Brazil PartipacGes e tém o proposito especifico e Unico de
explorar concessdes de servigos publicos de transmissao, prestados mediante a
implantacdo, construcdo, operacdo e manutencao de instalagdes de transmissao, incluindo
0s servi¢os de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programac6es, medi¢fes e demais servicos complementares necessérios a transmisséo de
energia elétrica. Essas atividades sédo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica.

Das concessodes

As controladas da Companhia possuem o direito de explorar, direta ou indiretamente, o0s
seguintes contratos de concesséao de Servico Publico de Transmissdo de Energia Elétrica:

Revisdo Tarifaria Receita Anual Permitida -
Periédica RAP (21-22)
Prazo Prazo indice de
Concessionaria Contrato  (anos) Vencimento (anos) Préxima  correcdo R$ Més base
SE Vineyards** 31/2017 30 11/08/2047 5 2023 IPCA 41.809 10/2016
Borborema 15/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 29.916 02/2018
Borborema - RBNI 15/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 10.759 02/2018
Goyaz 23/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 29.473 02/2018
Marituba 26/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 71.740 02/2018
Sao Francisco 18/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 61.124 02/2018
Solaris 31/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 36.585 02/2018
Solaris - RBNI 31/2018 30 21/09/2048 5 2024 IPCA 12.870 02/2018

** A Vineyards foi transferida para a Vineyards Participagdes em maio de 2021, na qual a empresa detém 100% das agdes.



Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional--Continuacao
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1.3.

1.4.

1.5.

Receita Anual Permitida - RAP

A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao bem
como 0s servicos de operacdo e manutencao da linha de transmisséo.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periddicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

O elemento 3, Linha de Transmissé@o Candiota 2 - Bagé 2 da controlada SE Vineyards foi
concluido em 27 de janeiro de 2022 e dessa forma o projeto ficou pronto para sua entrada
em operacao.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizados, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagcéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em fungéo das atividades
desenvolvidas.

As controladas da Companhia aplicardo anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o
montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser
a regulamentacao especifica sobre a matéria.

Impactos do COVID 19 (Corona virus) nos negécios do grupo

A administracdo da Companhia e de suas controladas vem acompanhando os impactos do
novo coronavirus (COVID-19) no cenario macroecondmico e em seus negoécios e avaliando
constantemente 0s possiveis riscos de inadimpléncia, em funcdo de uma possivel ruptura
de fluxo de caixa no sistema. Entretanto, entende que as acdes que o Governo estruturou
de suporte ao Setor de Energia Elétrica foram eficientes para conter estes riscos.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas seguem diligentes no acompanhamento
dos prazos de obras em curso, mas considera que eventuais atrasos poderdo ocorrer até a
normalizacdo das atividades do mercado como um todo.

O negdcio das controladas da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela
inflagdo e de longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios dos segmentos de
atuacéo, ndo apresentando risco de demanda, por ndo depender de volume consumido de
eletricidade e nem de precos de energia. Desta forma, a administragcdo da Companhia e de
suas controladas ndo considera que exista risco de realizacao de seus recebiveis em
decorréncia da COVID-19 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
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1. Contexto operacional--Continuacao

1.5.

Impactos do COVID 19 (Corona virus) nos nego6cios do grupo--Continuacao

A Companhia e suas controladas implementaram medidas de precaucéo para reduzir a
exposicao dos seus colaboradores ao risco do novo Coronavirus (COVID-19) e, dessa
forma, garantir continuidade e qualidade de suas operacdes, tais como: rodizio de
operadores em grupo fixo; sistemas de contingéncia; restricdes de viagens; ampliagdo de
trabalho remoto; limitagédo de trabalho presencial com obrigatoriedade de agendamento
prévio da estacéo de trabalho por meio de aplicativo para maior controle por parte da
administracdo; uso obrigatorio de mascaras durante toda a interacao presencial,
distanciamento das esta¢fes de trabalho e demais ambientes do escritorio; restricdes de
utilizacao de salas de reunido e incentivo a realizacdo de reunides de forma virtual e
acompanhamento do quadro de salude e bem-estar dos seus colaboradores.

Em relacdo a seus investimentos, ndo foram identificadas desvalorizagcédo subsequente dos
mesmos, a Companhia e suas controladas mitigam os riscos de volatilidade do mercado
financeiro efetuando aplica¢cdes em investimentos que possuem baixo risco de volatilidade,
tendo em vista seu perfil conservador.

Atualmente, ndo ha previsdo de atraso nas construgdes em andamento que possa afetar as
receitas de infraestrutura constantes em suas estimativas para recuperabilidade do Imposto
de renda diferido consolidado.

Com base na avaliacao acima, em 31 de dezembro de 2021 até a data de emissao dessas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragcdo avaliou os efeitos
da Covid-19 e seus impactos no: (i) uso do pressuposto de continuidade operacional;

(i) gestéo de liquidez; (iii) exposi¢do da Companhia e de suas controladas aos impactos no
setor elétrico e, concluiu ndo existirem impactos a serem reconhecidos nestas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em decorréncia deste assunto.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

12

2.1

Bases de elaboracéo e apresentacgéo

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos,
interpretacdes e orientagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as
informacgdes relevantes proprias das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas,
e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestdao.
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2. Apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--
Continuacéo
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2.1.

2.2.

2.3.

Bases de elaboracédo e apresentacao--Continuacao

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros resultados abrangentes, portanto, o
Unico item de resultado abrangente total € o resultado do exercicio.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela
Administracdo em 06 de junho de 2022.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administragéo avaliou a
capacidade da Companhia e de suas controladas em continuar operando normalmente e
esta convencida de que suas operacdes tém capacidade de geracdo de fluxo de caixa
suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas
foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

A Companhia apresenta capital circulante liquido negativo em 31 de dezembro de 2021, no
montante de R$ 39.221, porém a administracdo ndo entende este fato como um risco, uma
vez que para reverter esse ponto, concluira a venda do projeto Vineyards em 2022,
gerando 0S recursos necessarios para reverter esta situacao.

Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstracdes financeiras da controladora e de suas controladas incluidas nas
demonstrag@es financeiras consolidadas sdo apresentadas pela moeda funcional que é o
Real, moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia e suas controladas
atuam.
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2. Apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--
Continuacéo

2.4.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacédo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas requer que a
Administracéo faga julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores
objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinacédo dos valores
adequados para registro de determinadas transagfes que afetam ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais dessas transa¢cdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos
seguintes aspectos:

¢ Constituigcdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 17)

¢ Contabilizacé@o de contratos de concessao (Nota 11)

Na contabilizagédo dos contratos de concessao, as controladas da Companhia efetuam
andlises que envolvem o julgamento da Administracéo, substancialmente, no que diz
respeito a aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessédo, determinagéo e

classificacdo de receitas de implementacédo da infraestrutura, ampliacdo, reforgos e
melhorias como ativo contratual.

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administracéo das controladas da Companhia avaliam o momento de reconhecimento
dos ativos das concessfes com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concessao. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a
obrigag&o de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida
a receita de implementacao da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos
incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a implementagéo
da infraestrutura é finalizada.
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2. Apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--
Continuacéo

2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacdo

Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transacao de financiamento separada entre as entidades e seu cliente no inicio do contrato
que foi de 9.44% Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente
ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o
componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato
de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que as controladas
da Companhia tém direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada
para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no
resultado.

Determinacao das receitas de implementacdo da infraestrutura

Quando a concessionaria presta servi¢cos de implementacéo da infraestrutura,
reconhecida a receita de implementagéo da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos
custos relativos aos servicos de implementacéo da infraestrutura prestados, resultando
numa margem de lucro da implementacé&o da infraestrutura quando confrontada com o
valor justo da contraprestacdo dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As
variacdes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada séo alocadas no resultado
guando incorridas.

Determinacao das receitas de operacao e manutencao

Apos a entrada em operacgdo, quando a concessionaria presta servigos de operagao e
manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros os
valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestacdo dos servigos.

Conforme previsto no contrato de concessao, 0 concessionario atua como prestador de
servigo. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos
de implementacéo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servi¢cos de operacao e manutencéo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséo.
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2. Apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--
Continuacéo
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2.4.

2.5.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Determinacao das receitas de operacdo e manutencdo--Continuacao

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses bens para
realizacdo dos servigcos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente ap6s o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condicbes previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servi¢cos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o
concessionario realize mais de um servico regidos por um unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacédo de performance com base nos
valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacéo da
infraestrutura e a receita de remuneragao dos ativos da concesséo.

Procedimentos de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pelo CPC 36 (R3) - Demonstracdes consolidadas, abrangendo a Companhia
e suas controladas.

As controladas s&o todas as Companhias nas quais a Sterlite Brazil Participagfes S.A.
detém o controle, o controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

As controladas sdo consolidadas integralmente a partir da data em que o controle se inicia,
até a data em que deixa de existir.
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31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--
Continuacéo

2.5. Procedimentos de consolidacao--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as participacfes nas controladas se apresentavam da
seguinte forma:

Participacdo %

2021 2020
Controladas
Borborema Transmisséo de Energia S.A (“Borborema”) 100 100
Goyaz Transmissdo de Energia S.A. (“Goyaz”) 100 100
Marituba Transmisséo de Energia S.A. (“Marituba”) 100 100
Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Sao Francisco) 100 100
Solaris Transmiss&o de Energia S.A. (“Solaris”) 100 100
GBS Participactes S.A 100 0
SE Vineyards Transmisséo de Energia S.A. (“Vineyards”) 100* 100
Vineyards Participacoes S.A.* 100 0

*  Em maio 2021, 100% das ag¢des da SE Vineyards Transmisséo de Energia S.A. foram transferidas para Vineyards
Participacdes S.A. A Companhia manteve sua participagao indireta nesta controlada.

As préticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as Companhias
consolidadas e o exercicio social dessas controladas coincide com o da controladora.

Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagcédo das demonstracdes financeiras
consolidadas:

() Eliminacao do patrimdnio liquido das controladas;

(i) Eliminacdo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,

(i) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as Companhias
consolidadas, bem como das contas mantidas entre estas controladas.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

3. Principais praticas contabeis

3.1. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

i) Classificacdo e mensuracéo

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sao classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).

A classificac@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a
gestéo destes ativos financeiros. A Companhia e suas controladas apresentam os
instrumentos financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos
do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do
resultado. As variacdes liquidas do valor justo séo reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estdo relacionados a aplicagdes financeiras.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliagdo € executada em nivel de instrumento. Os
ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo de valor recuperavel. A receita
de juros é reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao
3.1. Instrumentos financeiros--Continuacao

a) Ativos financeiros--Continuacdo

i) Classificacdo e mensuragédo--Continuagao

Custo amortizado--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estao relacionados ao caixa e bancos, concessionarias e
permissionarias, empréstimos, financiamentos e debentures, arrendamentos e
fornecedores.

i)  Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, com excecao de investimentos em instrumentos
patrimoniais.

iii) Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sdo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacéo na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer
participacdo que seja criada ou retida pelas controladas em tais ativos financeiros
transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
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3.2.

3.3.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicagfes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratagcao (nota 5).

Ativo de concessao - contratual

Conforme previsto no contrato de concessao, 0 concessionario atua como prestador de
servigo. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servi¢cos
de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servi¢o publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencéo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséo.

O contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses bens para
realizacdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestagéo dos servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condigBes previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 —
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessado. Caso o
concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacédo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacéo da
infraestrutura, a receita de remuneracédo dos ativos da concesséo e a servigcos de operacao
e manutencao, classificados em:
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a)

b)

3.3. Ativo de concessao - contratual--Continuacao

Ativo de concessao - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio ap6s o
término da fase de construcao e entrada em operacdo da mesma. O reconhecimento
do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigagéo
de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Servigos de O&M”, sdo considerados ativo financeiro a custo
amortizado.

Ativo de concessao - contratual

As concessdes das controladas da Companhia foram classificadas dentro do modelo
de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adog¢éo do CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessionaria satisfaz a obrigacéo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigacdo de
desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que as controladas
da Companhia operam e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacao daquele més pela satisfacao da obrigacao de
desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da
passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
estimado no inicio da concessdao, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua
mensuracdo sdo revisadas na Reviséo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacao que as concessionarias recebem pela prestacao do servico publico de
transmiss&@o aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmisséo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizacéo do Poder Concedente ao final do contrato
de concessdo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto, e, (ii)
atualizado pelo IPCA.
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3.3.

3.4.

3.5.

Ativo de concesséao - contratual--Continuacdo

b) Ativo de concesséo - contratual--Continuacao

A implementagé&o da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizacdo da obra e das
obrigacdes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formacao deste
ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementacg&o da infraestrutura e receita de remuneracao dos ativos
de concessao estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragéo Social - PIS e
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo nao circulante.

Investimentos

A Companhia bem como suas controladas reconhecem e demonstram os investimentos em
controladas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Ativos néo circulantes mantidos para venda e opera¢cdes descontinuadas

A companhia classifica um ativo ndo circulante como mantido para venda quando o seu
valor contabil sera recuperado, principalmente, por meio de transa¢éo de venda em vez do
uso continuo. Estes ativos ndo circulantes e mantidos para venda sao mensurados pelo
menor entre o seu valor contabil e o valor justo liquido das despesas de venda. As
despesas de venda sdo representadas pelas despesas incrementais diretamente atribuiveis
a venda, excluidos as financeiras e os tributos sobre o lucro.

Os critérios de classificacdo de ativos néo circulantes mantidos para venda séo atendidos
guando a venda é altamente provavel e o ativo ou o grupo de ativos mantido para venda
estdo disponiveis para venda imediata em suas condi¢des atuais, sujeito apenas aos
termos que sejam habituais e costumeiros para venda de tais ativos mantidos para venda.
O nivel hierarquico de gestéo apropriado da Companhia esta comprometido com o plano de
venda do ativo, tendo sido iniciado um programa firme para localizar um comprador e
conclusao do plano em até um ano a partir da data da classificacéo, conforme indicado na
Nota 12.
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3.5. Ativos néo circulantes mantidos para venda e operagfes descontinuadas--
Continuacgao

Ativos e passivos classificados como mantidos para venda sdo apresentados
separadamente como itens circulantes no balango patrimonial.

Uma operacdo descontinuada é um componente da entidade que foi baixado ou esta
classificado como mantido para venda e

¢ Representa uma importante linha separada de negdécios ou area geografica de
operacoes;

e E parte integrante de um Gnico plano coordenado para venda de uma importante linha
separada de negodcios ou area geografica de operagdes; e

e E uma controlada adquirida exclusivamente com o objetivo da revenda.

Operacdes descontinuadas sdo excluidas dos resultados de operagfes em continuidade,
sendo apresentadas como um unico valor no resultado apds os tributos a partir de
operacoes descontinuadas na demonstracéo do resultado.

Divulgag6es adicionais sao apresentadas na Nota 12. Todas as demais notas as
demonstragdes financeiras incluem valores para operagfes em continuidade, exceto
guando mencionado de outra forma.

3.6. Ativo imobilizado
E demonstrado ao custo de aquisi¢éo ou construcéo, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicavel, e da depreciagdo acumulada, representado, basicamente,
pelos ativos administrativos. A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util
do ativo, a taxas que levam em considerac¢ao a vida util estimada dos bens.
Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no
resultado como despesa quando incorrido.

3.7. Ativo intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial.
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3.7.

3.8.

Ativo intangivel--Continuagéo

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida: (i) ativos intangiveis
com vida definida sédo amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em relacao
a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicacao de perda de valor
econdmico do ativo. (ii) ativos intangiveis com vida (til indefinida ndo sdo amortizados, mas
séo testados anualmente em relacdo a perdas por redugéo ao valor recuperéavel,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Arrendamentos

a) Controladora como arrendatéaria

A Companhia avalia na data de inicio do contrato, se o contrato transmite o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacgao.

Arrendatério

A Companhia e suas Controladas aplicam uma Unica abordagem de reconhecimento e
mensuragado para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo
e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece o0s passivos de
arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso
que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento.
Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciacado acumulada e perdas por reducédo ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova remensuragéo dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de
direito de uso é idéntico ao valor dos passivos de arrendamentos reconhecidos.
Contemplam no célculo custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
periodo do prazo do arrendamento.
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3.8. Arrendamentos--Continuagao

a) Controladora como arrendataria--Continuacao
Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente liquido dos pagamentos do
arrendamento a serem realizados durante o prazo do contrato. Os pagamentos do
arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos
fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis
de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem
pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente liquido dos pagamentos do arrendamento, a Companhia
usa a taxa implicita encontrada na taxa de capitacdo da divida na data de inicio. Apos
a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado para refletir o
acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além
disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificagdo: mudancga no prazo do arrendamento, alteracdo nos pagamentos do
arrendamento ou alteragdo na avaliagdo da opcao de compra do ativo subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de
baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.

3.9. Demais ativos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

3.10. Passivos circulantes e ndo circulantes
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,

dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Passivos circulantes e nao circulantes--Continuacdo

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel
gue um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisfes séo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagéo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
implicita dos respectivos ativos e passivos.

Dividendos e juros sobre capital préprio

A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24 e ICPC
08 (R1), que determinam gue os dividendos propostos que estejam fundamentados em
obrigacdes estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da
Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a 1% do lucro liquido
do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal.

A Companhia e suas controladas podem distribuir juros sobre o capital préprio, os quais
sdo dedutiveis para fins fiscais e imputa-los aos dividendos obrigatérios. Quando
distribuidos s&o demonstrados como destinagdo do resultado diretamente no patrimonio
liquido.

Segmento de negocio

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio das quais pode se obter
receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de informacdes financeiras
individualizadas e cujos resultados operacionais sédo regularmente revistos pela
administracdo no processo de tomada de deciséo.

A Administracdo da Companhia entende que, embora suas controladas reconhegam receita
para as atividades de implementacéo da infraestrutura, e de operacdo e manutencao,
considerou-se que essas receitas séo originadas por contratos de concessao que possuem
apenas um segmento de negdcio: transmissao de energia elétrica.
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3.14.

3.15.

Provisao para redugao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e ndo
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisées sdo apresentadas nas notas explicativas. Para
o exercicio ndo houve a identificacédo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.

Reconhecimento de receita

As receitas séo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que
a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito. As receitas das controladas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servigos de implementagéo da infraestrutura, ampliagéo, reforgo e
melhorias das instalagfes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
0s projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacéo da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalaces é
implementada através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As
variagdes positivas ou negativas em relacdo & margem estimada séo alocadas no
resultado ao fim de cada obra.

Toda a margem de construgéo € reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas séo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construcéo, a Companhia utilizou um modelo que
apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para
o valor presente liquido da margem de construcao (e de operacao) € definida no
momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
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3.15. Reconhecimento de receita--Continuacao

3.16.

b)

c)

d)

Remuneracdo dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto, que
representa a remuneracao dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, por
considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concessao e nao sofre alteracdes posteriores. A taxa incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.

Receita de operacdo e manutencao

Refere-se aos servigos de operacdo e manutencao das instalages de transmisséo de
energia elétrica, que tem apds o término da fase de construcado e visa a ndo
interrupcao da disponibilidade dessas instalacdes.

Ganho ou perda de eficiéncia na implementacao de infraestrutura

Refere-se as variagfes positivas ou negativas alocadas no resultado no momento da
entrada em operacéo de cada projeto de reforco, melhorias e 0s novos contratos de
concessao.

Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicavel. A companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de Resultado
por funcéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os
gastos realizados para implementacéo de infraestrutura sédo reconhecidos como ativo pois
resultam em beneficios econémicos futuros.
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3.17. Imposto de renda e contribui¢cdo social

Correntes

O imposto de renda é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no periodo de 12 meses,
enquanto a contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel
reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adicao ao lucro contabil de despesas
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusé@o de receitas, temporariamente ndo tributaveis,
consideradas para apuracgédo do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos
tributarios diferidos. A companhia ndo apresenta saldos de tributos correntes. A Companhia
e as controladas Marituba e S&o Francisco se encontram em regime de tributagédo de Lucro
real.

Durante o exercicio de 2021, as controladas Borborema, Solaris e Goyaz alteraram o seu
regime tributério para o Lucro presumido. O calculo do imposto de renda tem como base
8% da receita total e sobre esse resultado é aplicada a aliquota de 25%, enquanto para o
calculo da contribuicdo social utiliza como base 12% da receita total e sobre o resultado
aplicamos a aliquota de 9%.

Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas
aliquotas previstas na legislagéo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando
uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal
de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estédo
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia e
suas controladas pretendem liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais
correntes.

Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos sédo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servicos, exceto
guando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos néo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre servigos é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso.
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3.18.

3.19.

Provisdes

As provisdes sao reconhecidas para obrigacdes presentes resultantes de eventos
passados e de perda provavel passivel de estimativa de valores de liquidagéo financeira de
forma confiavel.

O valor reconhecido como proviséo € a melhor estimativa das considerac¢des requeridas
para liquidar a obrigac&o no final de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigag&o, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa.

A Companhia e suas controladas reconhecem provisdo para causas tributarias, civeis e
trabalhistas de risco provavel. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos.

Em 31 de dezembro de 2021, constatou que ndo ha a¢cdes movidas contra a Companhia e
suas controladas com prognéstico de perda classificadas como “provavel” e que gerem,
portanto, a necessidade de constituicdo de provisao para riscos trabalhistas, civeis e
tributarios.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicacdes financeiras e
€ reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros sobre
empréstimos e debéntures que séo reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A
Companhia e suas controladas classificam os juros como fluxo de caixa das atividades de
financiamento porque séo custos da obtencéo de recursos financeiros.

4. Novas normas e interpretacdes

30

4.1.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021

A Companhia e suas controladas adotaram a partir de 1° janeiro de 2021 as normas
abaixo, entretanto, ndo ha efeito material nas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas.
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4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021--
Continuagéo

e Alteracdes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa
de Juros de Referéncia;

e Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho de 2021.

4.2 Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas néo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia,
estdo descritas a seguir. A Companhia e suas controladas pretendem adotar estas normas
e interpretacdes novas e alteradas, se aplicavel, ap6s emissao pelo CPC quando entrarem
em vigor. A Companhia e suas controladas ainda ndo concluiram a sua andlise sobre os
eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas normas.

e Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou nédo circulante. As
alteracdes serdo vélidas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023;

¢ Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis. As alteragcfes serdo vigentes
para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023;

e Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacdo de politicas contabeis. As
alteracdes sao aplicaveis para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa e depdsitos bancarios 4.208 195 42.841 3.396
AplicacGes financeiras 2.538 122.629 95.066 200.099
6.746 122.824 137.907 203.495

As aplicagdes financeiras, classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, sédo do tipo CDB, remuneradas pelo CDI. Em 2021 a rentabilidade das aplicactes
financeiras da Companhia foi de R$ 1.270 (R$ 5.950 em 2020). Nas controladas, a rentabilidade
totalizou R$ 1.266 em 2021 (R$ 8.383 em 2020).
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6. Prémio de seguro

Prémio de seguro

Circulante

Nao circulante

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
14 79 1.265 890

5 18 1.201 1.583

19 97 2.466 2.473

A controladora possui seguro contratado contra riscos de incéndios do prédio comercial locado
para suas atividades, de acordo com clausula contratual de arrendamento.

As controladas possuem contratos de seguro garantindo a indenizagdo, até o valor fixado na
apolice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes assumidas pela
Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n° 005/2016, 002/2017, 002/2018 e
004/2018-ANEEL, bem como multas e indenizag6es devidas a Administragdo Publica. As
garantias de indenizacdo, na modalidade de construcéo, fornecimento ou prestacao de servicos,
sao apresentadas a seguir:

Companhia Seguradora Garantias Valor segurado Vigéncia
Brazil Chubb Seguradora Seguro incendo 03/07/2021 a
Participacdes R$9.146 03/07/2022
Brazil Pottencial Seguradora Locagédo de imével 01/06/2020 a
Participacdes R$1.648 31/05/2023
Sao Francisco Swiss RE Corporate Construgéo e fornecimento na prestacao de 13/09/2018 a
Servigos R$38.632 17/06/2024

Borborema Axa Seguros S.A. Construgéo e fornecimento na prestacao de 21/06/2021 a

Borborema Swiss RE Corporate Construgéo e fornecimento na prestacao de 13/09/2018 a
servicos R$18.342 16/12/2023

Goyaz Swiss RE Corporate Construgao e fornecimento na prestacéo de 13/09/2018 a
Sservicos R$16.079 18/06/2023

Goyaz Fairfax Brasil Seguros Construcéo e fornecimento na prestagao de 20/08/2021 a
Corporativos S.A. Servigos R$ 263.213 30/06/2024

Marituba Swiss RE Corporate Construgéo e fornecimento na prestacao de 13/09/2018 a
servigos R$28.025 16/12/2023

Solaris Swiss RE Corporate Construgéo e fornecimento na prestacao de 13/09/2018 a
servigos R$20.156 27/09/2024

Solaris Axa Seguros S.A. Construgédo e fornecimento na prestagao de 25/06/2021 a

Vineyards Axa Seguros S.A. Construgéo e fornecimento na prestacao de 02/08/2017 a
Servigos R$19.764 08/05/2023
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7. Tributos e contribuicbes a compensar

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Tributos retidos sobre faturamento - - - 187
Imposto de renda sobre aplica¢gbes financeiras - 1.016 - 2.042
PIS e COFINS a recuperar 10 - 988 978
ICMS a recuperar - - - -
IR e CSLL retido na fonte 11.490 10.803 11.497 11.038
Outros 5 5 7 5
11.505 11.824 12.492 14.250

Circulante 11.505 11.824 11.970 14.250
N&o Circulante - - 522 -

8. Recebivel na alienacao de investimento

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Recebivel na alienacéo de investimento 36.708 40.060 36.708 40.060
Circulante 36.708 - 36.708 -
Nao circulante - 40.060 - 40.060

O montante de R$ 36.708, correspondente ao valor em custddia de parte transacao de
transferéncia de controle acionario, sendo R$ 4.284 referente ao deposito realizado pela V2i
compradora da Arcoverde e R$ 32.424 referente ao deposito realizado pela Engie, compradora
da Novo Estado. O valor em custédia servira como garantia e fonte de pagamento de qualquer
indenizacdo devida pela companhia as partes indenizadas pelas compradoras. O valor esta
previsto para ser recebido no segundo semestre de 2022.

9. Adiantamento a fornecedores e funcionarios

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Adiantamento a funcionarios (i) 49 4 56 16
Adiantamento a fornecedores (ii) 18 - 51.579 17.109
67 4 51.635 17.125
Circulante 67 4 74 16
N&o circulante - - 51.561 17.109
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9. Adiantamento a fornecedores e funcionérios--Continuagéo

(i) Os valores apresentados no circulante nos exercicios de 2021 e 2020, estéo relacionados principalmente a adiantamento de
viagens a funcionarios.

(ii) Refere-se substancialmente aos recursos liberados aos fornecedores e subcontratadas relacionados a obra, de acordo com as
condig8es contratuais de pagamento acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de transmisséo.
No momento das entregas das mercadorias e servi¢os 0s valores serdo incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos
sdo assegurados pelas garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

10. Partes relacionadas

a) Reembolso de despesas

Controladora Controladora

2021 2020
SE Vineyards 1.106 -
Borborema 788 -
Séo Francisco 1.550 -
Goyaz 699 -
Marituba 1.133 -
Solaris 860 -
Sterlite Power Transmission Limited* - 610
Total 6.136 610

A Companhia possui operagdes com partes relacionadas (pessoas juridicas) em 31 de dezembro de 2021.

e R$ 223 por reembolso de despesas judiciais em processo movido pela empresa ASB - Accoutancy Service Brasil Assessoria
Contabil LTDA., contra a Brasil Participacdes S.A. e subsidiarias;

e R$ 109 por reembolso de servigos de consultoria em processos movido pela empresa ASB Accoutancy Service Brasil
Assessoria Contabil LTDA. contra a Brasil Participagdes S.A. e subsidiarias;

o R$ 5.804 referente a reembolso de despesas de comissdo garantia.

* Em 2020, o montante de R$ 610 esté relacionado ao reembolso de comisséo garantia.

b) Empréstimos entre partes relacionadas

Controladora
Credor Companhia Encargos Data final 2021 2020

GBS Participagfes (Parte Relacionada) Brasil N/A 30/09/2022 49.791 -
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11. Ativo de concessao

Consolidado

2021 2020
Saldo inicial 513.747 399.006
Transferido para ativo mantido para venda (393.823) (36.663)
Receita de implementacao da infraestrutura 621.847 44.542
Margem de implementacao da infraestrutura 159.171 5.829
Remuneracéo do ativo de concessao 32.786 7.099
(-) Faturamento de operagdes descontinuadas - (26.905)
Operacgdes descontinuadas 120.839
Saldo final 933.727 513.747
Circulante 62.409 38.016
N&o circulante 871.318 475.731

12. Ativos e passivos néao circulantes mantidos para venda e operacgdes
descontinuadas

Em 2021, a Administracdo da Companhia iniciou plano de venda da sua controlada Vineyards
Participacdes S.A, visando estrategicamente a alienacéo do investimento. A previsdo para
conclusao dessa venda é o segundo semestre de 2022. Em maio 2021, a controlada Dunas
Transmissédo de Energia S.A. foi vendida para a companhia Cymi Construcdes e Participacfes
S.A.

Por se referirem a ativo cuja alienagéo do controle é altamente provavel, o investimento foi
classificado como mantido para venda, e todos 0s ativos e passivos atrelados destas controladas
foram classificados em linha separada do balanco para fins de evidenciacao.

Os montantes registrados nas respectivas rubricas estdo mensurados pelo menor valor entre o
seu valor contébil e o valor justo, liquido das despesas de venda conforme demonstrado abaixo.

A Companhia entende que devido a representatividade destas controladas, a venda destes ativos
satisfaz os critérios de operacao descontinuada, portanto, os resultados provenientes destas
controladas estédo apresentados em linha separada na demonstracéo do resultado bem como no
fluxo de caixa.

O resultado do exercicio das controladas SE Vineyards, Vineyards Participa¢des, Dunas,
Arcoverde, Novo Estado e Pampa sdo apresentados a seguir:
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12. Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e operagdes

descontinuadas--Continuacgéo

Vineyards
Participagdes SE
2021 Dunas* (consolidado) Vineyards Consolidado
Receitas 1.719 58.441 28.883 89.043
Custos (384) (13.433) (10.255) (24.072)
Lucro bruto 1.335 45.008 18.628 64.971
Despesa (661) (2.779) (573) (4.013)
Resultado financeiro (53) (48.043) (18.009) (66.105)
Resultado antes dos tributos provenientes de
operacBes descontinuadas 621 (5.814) 46 (5.147)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido (223) (4.788) 1.633 (3.378)
Resultado apés os tributos proveniente de
operacdes descontinuadas 398 (10.602) 1.679 (8.525)
SE Novo
2020 Arcoverde*  Vineyards Dunas Estado* Pampa* Consolidado
Receitas 7.521 101.521 9.444 20.655 65 139.206
Custos (1.835) (47.788) (4.301) (13.545) (37) (67.506)
Lucro bruto 5.686 53.733 5.143 7.110 28 71.700
Despesa (792) (2.080) (1.210) (478) (52) (4.612)
Resultado financeiro (3.756) (28.139) (503) (58) - (32.456)
Resultado antes dos tributos
provenientes de operagfes
descontinuadas 1.138 23.514 3.430 6.574 (24) 34.632
Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos (548) (7.585) (1.266) (2.171) 8 (11.562)
Resultado apés os tributos
proveniente de operacdes
descontinuadas 590 15.929 2.164 4.403 (16) 23.070

(*) Os valores das controladas Arcoverde, Novo Estado e Pampa refere-se ao resultado até 31 de marco de 2020, periodo pelo qual
a companhia detinha controle acionario e para Dunas refere-se ao resultado até 31 de maio de 2021.
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12. Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e operacgdes
descontinuadas--Continuacgéo

Os ativos e passivos em 31 dezembro 2021 classificados como mantido para venda esta
detalhado abaixo:

Vineyards
SE Vineyards Participacdes Consolidado
2021 2021 2021

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 60.796 19 60.815
Concessionarias e permissionarias 4,187 4.187
Ativo de concessao 454.528 454,528
Prémios de seguros 384 384
Tributos e contribuicdes a compensar 2.092 18 2.110
QOutros 10 - 10
Adiantamentos a fornecedores e empregados 373 373
Ativos de operacdes descontinuadas 522.370 37 522.406
Passivo
Fornecedores 3.857 46 3.902
Empréstimos e financiamentos
Debéntures 311.255 160.456 471.711
Tributos e contribui¢cdes sociais 477 477
Salérios e encargos sociais 9 9

Imposto de renda e contribuigdo social 8 8
Encargos regulatorios 152 152
PIS e COFINS diferidos 41.968 41.968
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 32.535 32.535
Outros 8 8
Passivos de operac¢fes descontinuadas 390.269 160.502 550.771
Dividendos e juros sobre capital proprio 572 (65) 507
Partes Relacionado a pagar 1.106 - 1.106
Ativos (passivos) de operacfes descontinuadas 130.423 (160.400) (29.978)
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12. Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e operacgdes
descontinuadas--Continuacgéo

Os ativos e passivos classificados em 31 dezembro 2020 como mantido para venda esta
detalhado abaixo:

Dunas

2020
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 27
Ativo de concessao 36.663
Prémios de seguros 947
Tributos e contribuicdes a compensar 154
Adiantamentos a fornecedores e empregados 932
Ativos de operacdes descontinuadas 38.723
Passivo
Fornecedores 513
Salarios e encargos sociais 5
PIS e COFINS diferidos 3.391
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 3.157
Passivos de operacfes descontinuadas 7.066
Dividendos e juros sobre capital proprio 53
Proviséo para ajuste a valor justo (22.604)
Ativos liquidos de operagdes descontinuadas 9.000

a) Ativos e passivos néo circulantes mantidos para venda e operacdes descontinuadas

Os fluxos de caixa liquidos gerados (consumido) pelas Companhias cuja, operagéo foi
classificada como descontinuada é como segue:

Vineyards
Participagdes SE
2021 Dunas* (consolidado) Vineyards Consolidado
Atividades operacionais (994) (11.075) (719) (12.788)
Atividades de investimentos - - - -
Atividades de financiamento 1.003 (7.398) - (6.395)
Caixa liquido gerado 9 (18.473) (719) (19.183)
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12. Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e operacgdes

39

descontinuadas--Continuacgéo

a) Ativos e passivos ndo circulantes mantidos para venda e operacfes descontinuadas--

Continuacgéao

Novo
2020 Arcoverde* Vineyards Dunas Estado* Pampa* Consolidado
Atividades operacionais 12.484 33.802 (9.396) (4.911) (314) 31.665
Atividades de investimentos - - - - - -
Atividades de financiamento (10.497) - 9.381 4.707 309 3.900
Caixa liquido gerado 1.987 33.802 (15) (204) (5) 35.565

(*) Os valores das controladas Arcoverde, Novo Estado e Pampa refere-se ao resultado até 31 de margo de 2020, periodo pelo
qual a companhia detinha controle acionario.
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13. Investimentos

a)
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Informacdes dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas)

Borborema
Séo Francisco
Goyaz
Marituba
Solaris

GBS Participacoes S.A.

SE Vineyards
Borborema
Sao Francisco
Goyaz
Marituba
Solaris

Qtde. de agles

Participagéo no

ordinérias capital Capital Patrimonio Lucro
Data-base possuidas integralizado (%) integralizado AFAC Ativos Passivos liquido liquido
2021 139.019.259 100 122.500 3 378.409 203.814 174.595 51.304
2021 292.182.516 100 31.686 1.747 44.016 8.659 35.357 1.158
2021 77.089.450 100 77.089 2.283 205.248 107.930 97.318 16.653
2021 61.452.528 100 54.154 36.383 114.634 16.799 97.835 5.484
2021 20.732.000 100 97.553 165 378.328 216.986 161.342 62.327
2021 100 100 0 100 49.890 56.861 (6.971) (7.071)
590.475.853 382.983 40.681 1.170.525 611.049 559.476 129.855
Qtde. de acbes Participacao no
ordinérias capital Capital Patrimonio
Data-base possuidas integralizado (%) integralizado Ativos Passivos liquido Lucro liguido
2020 65.010.641 100 65.011 480.340 356.707 123.633 15.929
2020 139.019.259 100 21.041 27.596 5.280 22.316 1.493
2020 292.182.516 100 24.101 29.044 4.166 24.878 996
2020 17.715.000 100 17.715 23.155 3.989 19.166 1.119
2020 26.652.000 100 26.652 32.599 4.081 28.518 1.562
2020 20.732.000 100 20.732 26.588 3.967 22.621 1.205
561.311.416 175.252 619.322 378.190 241.132 22.304
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13. Investimentos--Continuacao

b) Informacdes dos investimentos mantidos para venda

Vineyards

Participacoes
Vineyards
Dunas

Dunas
Arcoverde (*)
Novo Estado (*)
Pampa (*)

41

Qtde. de Participagéo
acOes no capital Partes Resultado
ordinérias integralizado Capital relacionadas Patriménio do
Data-base possuidas -% integralizado AFAC  Ativos Passivos a pagar liquido exercicio
31/12/2021 1.100 100 11 30 522.407 550.771 1.613 (29.977) (10.602)
31/05/2021 65.010.641 100 65.011 - - - - - 1.679
31/05/2021 27.047.900 100 27.047 - - - - - 399
92.059.641 92.060 30 522.407 550.771 1.613 (29.977) (8.525)
Qtde. de Participacgéo
acoes no capital
ordinérias integralizado Capital Patriménio
Data-base possuidas -% integralizado Ativos Passivos liguido Lucro liquido
31/12/2020 26.045.000 100 26.045 38.723 7.119 31.604 2.164
31/03/2020 - - - - - - 590
31/03/2020 - - - - - - 4.403
31/03/2020 - - - - - - (16)
26.045.000 26.045 38.723 7.119 31.604 7.141
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13. Investimentos--Continuacéo

c)
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Movimentacao do investimento

Valor do Equivaléncia Valor do
Investimento em Constituicao de patrimonial/operagéo Transferéncia para Investimento em
2020 Aporte de capital dividendos descontinuada (i) mantido para venda 2021
SE Vineyards 123.633 - - - (123.633) -
Borborema 22.316 101.462 (487) 51.303 - 174.596
Sao Francisco 24.878 9.332 (11) 1.158 - 35.356
Goyaz 19.167 61.657 (158) 16.653 - 97.318
Marituba 28.516 63.885 (52) 5.484 - 97.836
Solaris 22.622 76.986 (592) 62.328 - 161.342
Vineyards Participacdes - 31 - - (31) -
Dunas - 1.003 - - (1.003) -
GBS Participagdes - 100 - (7.071) - (6.971)
Total 241.132 314.456 (1.300) 129.855 (124.667) 559.477
Proviséo
Baixa de para
Valor do Equivaléncia investimento perdas de
Investimento em patrimonial/ mantido para ativos Transferéncia Valor do
2019 Aporte de Constituicéo operacgao venda até mantido para mantido Investimento
(reapresentado) capital de dividendos descontinuada (i) 31.03.2020 paravenda para venda em 2020
Borborema 7.469 13.365 (11) 1.493 - - - 22.316
Sao Francisco 14.288 9.601 (@) 996 - - - 24.878
Goyaz 5.714 12.344 (20) 1.119 - - - 19.167
Marituba 8.535 18.426 @) 1.562 - - - 28.516
Solaris 7.651 13.776 (20) 1.205 - - - 22.622
Total 43.657 67.512 (45) 6.375 - - - 117.499
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13. Investimentos--Continuacéo

d) Movimentacdo do investimento das operacfes descontinuadas

Provisao
para
Baixa de perdas
Valor do Equivaléncia investimento  de ativos
Investimento em Aporte Constituicao patrimonial/ mantido para  mantido Transferéncia Valor do
2019 de de operacgéo venda até para para mantido Investimento
(reapresentado) capital dividendos descontinuada (i) 31.03.2020 venda para venda em 2020
Arcoverde - - - 590 (590) - - -
SE Vineyards 107.855 - (151) 15.929 - - - 123.633
Novo Estado - - - 4.403 (4.403) - - -
Dunas 20.079 9.381 (20) 2.164 - (22.604) (9.000) -
Pampa - - - (16) 16 - - -
Total 127.934 9.381 (171) 23.070 (4.977) (22.604) (9.000) 123.633
Baixa de
Investimento
Valor do Aporte  Mantido mantido para Valor do
Investimento de para Operacoes Transferencia venda até Investimento
em 2020 capital venda descontinuadas controladora 2021 em 2021
Dunas 9.000 - 1.003 398 (10.401) -
SE Vineyards - - 123.633 1.679 (125.312) -
Vineyards Participa¢des - - 32 (10.602) (19.407) (29.977)
Total 9.000 - 124.668 (8.525) (125.312) (29.808) (29.977)
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14. Fornecedores

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fornecedores de materiais e servigos 1.459 432 38.992 432
Relacionados a implementacao da infraestrutura - - - 7.682
Retencdes contratuais - - 9.314 1.016
Materiais e servicos nao faturados (i) 2.380 389 60.106 8.742
3.839 821 108.412 17.872

(i) Provisdo conforme boletim de medigdo de servigos realizados para mobilizagéo de canteiro, fundag8es e administragcdo EPC
realizados em dezembro de 2021 a ser faturado no decorrer de 2022.

Em 2021 ocorreu intensificagéo nas atividades de constru¢cao em todos os projetos, gerando o incremento nos saldos com
recebimento de NFs a pagar bem como provisdes conforme boletim de medicéo de servicos realizados para mobilizacdo de
canteiro, fundacGes e administracdo EPC realizados em dezembro de 2021 a ser faturado no decorrer de 2022. Soma-se ainda a
justificativa da intensificacao nas atividades de construgéo o fato de Borborema, Goyaz e Solaris terem previséo para
comissionamento no 20 e 3o trimestres de 2022.

15. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Os empréstimos e debéntures sdo compostos da sequinte forma

Consolidado

Credor Companhia Encargos Data final 2021 2020

Banco Modal - CCB (Ponte) GBS CDI +4,50%  31/03/2022 56.595 -
Banco Modal - CCB (Ponte) Goyaz CDI +4,50%  31/03/2022 66.377 -
Total Banco Modal 122.972
BNB - Banco do Nordeste Borborema IPCA +

prioritario 1,4541% 15/12/2040 84.382 -
BNB - Banco do Nordeste Borborema IPCA +

néao prioritario 1,7772% 15/12/2040 13.013 -
Total BNB 97.395
Debentures Borborema IPCA +6,10% 16/01/2045 49.551 -
Debentures Solaris IPCA +6,40% 15/01/2045 150.961 -
22 Emisséo de debéntures Vineyards - 274.355
Total debéntures 200.512 274.355
Total 420.879 274.355
Circulante 123.018 -
Nao circulante 297.861 274.355
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15. Empréstimos e debéntures--Continuacéo

b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Movimentacao 2021

Transferéncia
para passivo

Instituicdes Saldo em disponivel Captaces Atualizacao Custos de Saldo em
financeiras Empresa 31/12/2020 paravenda e adicdes Juros monetaria captacédo 31/12/2021
Debéntures Vineyards 274.355 (274.355) - - -
BNB - Banco do Nordeste, Borborema
prioritario 84.343 39 - - 84.382
BNB - Banco do Nordeste, Borborema
nao prioritario 13.007 7 - - 13.014
Debéntures Borborema 50.000 346 547 (1.341) 49.551
Debéntures Solaris 150.000 633 824 (496) 150.961
CCB Banco Modal,(Ponte) Goyaz 65.000 1.377 - - 66.377
CCB Banco Modal,(Ponte) GBS - 56.000 595 - - 56.695
Total 274.355 (274.355) 418.350 2.996 1.371 (1.838) 420.879
Movimentacéo de debéntures - 2020
Instituicbes Saldo em Atualizagéo Pagamento de Saldo em
financeiras Empresa 31/12/2019 Juros monetaria juros/principal 31/12/2020
Debéntures Vineyards 249.459 13.286 11.07 - 274.355
CCB Banco ABC SBP 30.325 690 - (31.015) -
Total 279.784 14.516 11.07 (31.015) 274.355
Borborema
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A Companhia realizou a primeira emissao de debéntures, em dezembro de 2021, composto
de principal e juros, ndo conversiveis em acdes e com garantia real e garantia fidejussoria
adicional, com amortiza¢do do valor nominal unitario atualizado, em 44 (quarenta e quatro)
parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de caréncia de 28 (vinte e cinco)
meses, contado a data de emisséo, sendo a primeira parcela vincenda em janeiro de 2024 e
a Ultima em janeiro de 2045 remunerada pela taxa IPCA + 6,10% a.a.

Em outubro de 2021 a Companhia firmou o Contrato de Prestagéo de Garantias (“CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Itall Unibanco, Banco Santander (Brasil) e BTG. Foram
emitidas, em nome de Borborema, fiancas bancarias no valor de R$ 50.000 referente a 12
Emisséo de Debéntures e ainda R$ 139 milhdes referente ao financiamento do projeto junto
ao Banco do Nordeste (“BNB”) porém desse montante foram recebidos apenas R$ 97.000
até de dezembro de 2021. De acordo com o CPG, os pagamentos de comissao de fiancas
sdo pagos ao fim de cada periodo trimestral com base nos saldos atualizados da 12 Emissao
de Debéntures e do financiamento junto ao BNB. O custo é de 1,35% ao ano (base 360
dias), calculada de forma simples e pro rata temporis, até a conclusao do projeto.
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15. Empréstimos e debéntures--Continuacéo
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b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos--Continuacao

Borborema--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2021, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants).

Solaris

A Companbhia realizou a primeira emissao de debéntures, em dezembro de 2021, composto
de principal e juros, ndo conversiveis em acdes e com garantia real e garantia fidejussoria
adicional, com amortiza¢do do valor nominal unitério atualizado, em 44 (quarenta e quatro)
parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de caréncia de 25 (vinte e cinco)
meses, contado a data de emissao, sendo a primeira parcela vincenda em fevereiro de 2024
e a Ultima em fevereiro de 2045 remunerada pela taxa IPCA + 6,40% a.a.

Em novembro de 2021 a Companhia firmou o Contrato de Prestacao de Garantias (“CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Ital Unibanco e BTG. Foram emitidas, em nome de Solaris,
fiangas bancérias no valor de R$ 150.000 referente a 12 Emisséo de Debéntures e R$
150.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste (“BNB”) com
expectativa de recebimento de R$ 75.000 em maio 2022 e o restante em até trés meses
depois. De acordo com o CPG, os pagamentos de comisséo de fiancas sao pagos ao fim de
cada periodo trimestral com base nos saldos atualizados da 12 Emissao de Debéntures. O
custo é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis,
até a conclusédo do projeto.

Em 31 de dezembro de 2021, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants).

Goyaz
A Companhia realizou a primeira emissao de debéntures Ponte, em outubro de 2021,

composto de principal e juros, ndo conversiveis em acdes e validade até 31 marco 2022
remunerada pela taxa CDI +4.50% a.a.
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15. Empréstimos e debéntures--Continuacéo
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b) Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos--Continuacéo

Vineyards

A Companhia realizou a segunda emisséo de debéntures, em dezembro de 2019, composto
de principal e juros, ndo conversiveis em acdes e com garantia real e garantia fidejussoria
adicional, com amortizagdo do valor nominal unitério atualizado, em 42 (quarenta e duas)
parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de caréncia de 29 (vinte e nove)
meses, contado a data de emissdo, sendo a primeira parcela vincenda em janeiro de 2022 e
a Ultima em julho de 2042 remunerada pela taxa IPCA +5,2381% a.a.

Em novembro de 2019 a Companhia firmou o Contrato de Prestacao de Garantias (“CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Itat Unibanco, Banco Santander (Brasil) e Banco ABC
Brasil. De acordo com o CPG, os pagamentos de comisséo de fian¢as sdo pagos ao fim de
cada periodo trimestral totalizando o montante de R $8.556 em 31 de dezembro de 2021
(R$5.226 em 31 de dezembro de 2020) com base no saldo atualizado da debénture. O custo
é de 2,5% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis, até a
concluséo do projeto. Apés a concluséo do projeto, o custo é ajustado para 1,3% ao ano
(base 360 dias).

O contrato prevé que a Companhia deve manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida
(“ICSD) acima de 1,3. Em 31 de dezembro de 2021, todas as clausulas restritivas foram
atendidas, e este indice, estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos a seguir:

31/12/2021
2023 3.407
2024 5.026
2025 7.029
2026 10.037
2027 10.571
2028 12.231
2029 13.730
2030 16.603
Ap6s 2031 219.227
Total das obrigagdes 297.861
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16. Tributos e contribui¢gbes sociais

PIS e COFINS

IRPJ

CSLL

ISS

INSS Terceiros

ICMS

Contribuicdo social retida na fonte
Imposto de renda retido na fonte

Qutros impostos e contribui¢des retidos na fonte

Circulante
N&o circulante

17. Tributos diferidos

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
13 49 13 72

- 9.850 - 9.850

96 3.546 105 3.546

10 2 1.766 73

19 10 1.357 93

- - 1.658 8
3.546 - 3.695 128
9.863 7 10.022 38
45 41 201 67
13.592 13.505 18.817 13.875
13.592 109 18.817 479
- 13.396 - 13.396

a) Imposto de renda, Contribuicdo social e Pis e Cofins diferido

Imposto de renda diferido
Contribuigdo social diferida
IR/CS diferidos ativos**

Imposto de renda diferido
Contribuigdo social diferida
IR/CS diferidos passivos*

PIS diferido

PIS diferido (presumido)
COFINS diferida

COFINS diferida (presumido)
PIS e COFINS diferidos

Tributos passivos

Circulante
Nao circulante

Os tributos séo apresentados no balanco pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
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Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
16.404 16.404 -
5.906 5.906 -
22.310 22.310 -
- (24.153) (24.377)
- (8.695) (8.767)
- (32.848) (33.144)
- (1.822) (8.914)
- (8.392)
- (5.351) (41.056)
(24.699)
- (40.265) (49.970)
- (73.113) (83.114)
- (2.278) (3.516)
- (70.835) (79.598)
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17. Tributos diferidos--Continuacéao

a) Imposto de renda, Contribuicdo social e Pis e Cofins diferido--Continuagéo

Durante o exercicio de 2021, as controladas Borborema, Goyaz e Solaris foram transferidas
para o regime do lucro presumido. O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados nas
controladas em Lucro presumido séo reconhecidos sobre a receita de implementacéo da
infraestrutura e remuneracéo do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro
contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento ocorrera a medida que a controlada
receber as contraprestagoes da RAP de acordo com a IN 1.700/17. As controladas S&o
Francisco e Marituba continuam em regime do lucro real. O saldo de PIS e COFINS diferidos
apresentados no regime do Lucro Real sdo reconhecidos sobre a receita de implementagéo
da infraestrutura e remuneragao do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro
contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera & medida que a controlada
receber as contraprestacdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

*  Os saldos de imposto de renda e contribuicéo social apresentados no passivo sobre receita de contrato com clientes - CPC
47, sdo reconhecidos sobre a margem de implementagéo de infraestrutura e remuneragéo do ativo contratual, e sera
realizado na propor¢éo das operagdes, considerando a receita e custos de operacdo bem como depreciagdo do ativo
imobilizado da concessédo deduzidos de imposto de renda e contribui¢éo social.

**  Este montante referem-se a saldos de prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribui¢édo social, que serédo
compensados em 2022, com 0os ganhos decorrentes da alienagdo das a¢des da SE Vineyards.

b) Conciliacdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicéo social

Controladora

2021 2020

Lucro antes do IR e CS 84.537 113.644
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social esperada (28.743) (38.639)
Adi¢bes permanentes

- Perda na venda de ativos 7.685 (7.685)
- Despesas indedutiveis (785) (1.638)
- Resultado negativo de equivaléncia (2.404) (28.776)
- Resultado positivo de equivaléncia 46.556 -
Imposto de renda e contribuicdo social efetiva 22.309 (76.738)
Corrente - (60.187)
Diferido 22.309 (16.551)
Aliquota efetiva -26% 34%
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17. Tributos diferidos--Continuacéao

b) Conciliacdo da aliguota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

Consolidado (Lucro real)

2021 2020

Resultado antes do IR e CS (42.195) 3.219
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social esperada 14.346 (75.554)
Adicbes permanentes

- Perda na venda de ativos 7.685 (7.685)
- Despesas indedutiveis para GBS (2.404) -
Outras diferencgas temporarias (871) (1.083)
Imposto de renda e contribuigdo social efetiva 18.756 (84.323)
Corrente (24) (60.187)
Diferido 18.756 (24.136)
Aliquota efetiva 44% 38%

Conciliagédo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 2021 para projetos em Lucro presumido.

IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 737.176 737.176
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribui¢do social esperada (58.974) (88.461)
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social efetiva (14.744) (7.962)
Alteracdo para o regime presumido (*) (2.079) (744)
Impostos de renda e contribuicdo social diferido (16.823) (8.706)

(i) Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre receita de contrato com clientes - CPC 47, sao
reconhecidos sobre a margem de implementacgé&o de infraestrutura e remuneracao do ativo contratual, e sera tributado na
proporcéo das operacdes, considerando as disposi¢cfes da Lei 12.973 e Instru¢do Normativa 1.700.

(ii) Os saldos de imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativos apresentados no consolidado séo decorrentes das
diferencas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderédo ser excluidas em quotas fixas mensais e no prazo de
5 (cinco) anos, a partir do inicio das operacdes.

Reconhecido Reconhecido
31/12/2019 no resultado 31/12/2020 no resultado 31/12/2021
Ativo/passivo
Imposto de renda 8.519 (8.519) - 16.404 16.404
Contribuicao social 3.067 (3.067) - 5.906 5.906
Total 11.586 (11.586) - 22.310 22.310
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18.

19.
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Contingéncias

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, esto sujeitas a processos
judiciais de naturezas tributéria, trabalhista e previdenciario, civel e ambiental. A administracao,
apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres
especificos emitidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em
andamento e determina a necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia e suas controladas
possuem 4 (quatro) processos contingentes trabalhistas avaliadas como probabilidade possivel
no montante total de R$114, portanto nao foram provisionadas.

Patrimonio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 370.913 dividido em 370.913.000 a¢des (R$330.677dividido em 330.677.071 em 31 de
dezembro de 2020) acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas.

Em 26 de agosto de 2021, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria, a acionistas da
Companhia deliberou pelo aumento do capital social da Companhia, no montante de R$
40.236, por meio da emisséo de 40.236.000 ac¢des ordinarias nominativas, totalmente
integralizadas em moeda correta pela acionista Sterlite Grid 5 Limited.

A composicéo do capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2021 e 2020
€ cComo se segue:

2021 2020
Sterlite Power Grid Ventures Ltd 74.92% 84,04%
Sterlite Grid 5 Ltd 25.08% 15,96%

100% 100%

b) Destinacéo dos lucros

A destinacao do lucro liquido do exercicio esta prevista no artigo 34 do Estatuto Social da
Companhia. Os dividendos obrigatérios equivalem a 1% do lucro liquido do exercicio
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Dessa forma, a Administracdo propde a seguinte destinacao:
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19. Patrimdnio liquido--Continuagéo

b) Destinacdo dos lucros--Continuagao

Destinacgéo dos lucros 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 98.322 145.037
Constituicdo da reserva legal (4.916) (7.252)
Dividendos minimos obrigatérios (983) -
Dividendos intercalares - (91.020)
Dividendos distribuidos - (48.980)
Absorcao de reserva de retencéo de lucros - (2.215)
Constituicdo de reservas de retencdo de lucros 92.423 -

c) Reservas de lucro

2021 2020
Reserva legal (i) 18.017 13.101
Reserva de retencao de lucro (ii) 155.283 62.584
173.300 75.685

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinagéo.

(i) Reserva de retengéo de lucros corresponde a parcela de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo
obrigatério. A Administracéo propde a constituicdo de reserva de retengdo de lucros nos termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia
Geral dos acionistas devera aprovar ou ndo a manutengdo dessa reserva.

20. Receita operacional liquida

Consolidado

2021 2020
Receita operacional bruta
Receita de implementagdo da infraestrutura 621.847 44.542
Margem de implementacao da infraestrutura 159.171 5.829
Remuneracao do ativo de concesséo 32.786 7.099
Total dareceita bruta 813.803 57.470
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementacdo da infraestrutura (3.923) (735)
PIS diferido sobre a remuneracgéo do ativo de concesséo (377) (118)
PIS diferido sobre a margem de implementacéo da infraestrutura (893) 97)
PIS diferido sobre operagcédo e manutengéo - -
COFINS diferido sobre a receita de implementagéo da infraestrutura (18.107) (3.385)
COFINS diferido sobre a remuneragéo do ativo de concesséo (1.743) (540)
COFINS diferido sobre a margem de implementacgédo da infraestrutura (4.129) (444)
(29.173) (5.319)
Receita operacional liquida 784.631 52.151
Custo de implementagéo de infraestrutura (Nota 21) 599.812 40.420
Margem de implementacéo da infraestrutura 154.149 5.288
Margem de implementacao de infraestrutura% 25,70% 13,08%
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21. Custo de implementacéo e infraestrutura

Consolidado

2021 2020

Pessoal 5.994 9.376
Magquinas e equipamentos 336.028 877
Servicos de terceiros 159.747 18.197
Terrenos - 47
Gastos ambientais 3.682 1.700
EdificacOes 70.270 1.212
Serviddo 23.739 8.860
Outros 1.352 151

599.812 40.420

22. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Pessoal e encargos 29.799 30.815 29.985 30.889
Servicos de terceiros 3.895 21.503 10.996 22.557
Material 428 113 113 113
Aluguéis - 500 430 511
Tributos - 2.990 451 2.997
Seguros - 88 1.141 626
Depreciagdo amortizagédo - 1.441 - 1.441
Outros 1.925 173 775 280

36.047 57.623 43.892 59.414

23. Resultado na alienagé&o de investimentos

Receita de venda de participacéo de controladas

Custodia em garantia
(-) Custddia em garantia ndo vinculado

(-) Proviséo para perdas de ativos mantido para venda

Bonus SPA de ativos vendidos
Ajuste de preco de ativos vendidos (i)
Baixa JSCP

Baixa de dividendos a receber

Baixa de ativos mantido para venda

Ganho (perda) na venda de participagédo de controladas
Despesas com assessoria ha venda de ativos (ii)

Resultado na venda de participagdo de controladas

(i) Em marco de 2021, a Vinci havia levantado uma reclamacgédo de R$ 2.711 para ajuste no valor de venda da Arcoverde que foi vendida em margo de

2020. Esse valor foi liberado do Escrow.

(i) As taxas de sucesso para venda de Consultores incluiram o pagamento ao BTG/ABC e ao Santander bank pela coordenagédo do acordo de venda

do projeto Dunas.
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Controladora e Consolidado

2021 2020
9.971 466.099

- 50.000

- (10.600)

- (22.604)

- 12.142
(2.710) (4.094)
- (3.287)

- (275.000)
(10.401) (235.449)
(3.141) 251.932
(5.020) (9.967)
(8.161) 241.965
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24. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢fes financeiras 826 5.950 1.266 5.956
QOutras receitas financeiras 444 107 444 108
1.270 6.057 1.710 6.064
Despesas financeiras
Juros e atualizacdo monetaria sobre
empréstimos e debéntures - (690) (4.367) (690)
Tarifa de analise de projeto - (500)
Custo de emissédo de debéntures - - - -
Comissfes e taxas - (28) (12.564) (28)
Multas - - (128) -
IOF (446) (66) (2.703) (66)
Outros (451) (351) (587) (357)
(897) (1.135) (19.349) (1.641)
373 4.922 (17.639) 4.423

25. Instrumentos financeiros

A administragdo dos instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas € efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia e suas controladas é previamente aprovada pela
Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para redugéo ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.
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25. Instrumentos financeiros--Continuagéo

25.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021 2020 2021 2020
Caixa e depositos bancarios 4,208 195 42.841 3.396
Recebivel alienacéo de investimentos 36.708 40.060 36.708 40.060
Dividendos a receber 1.874 626 - -
Concessionarias e permissionarias - - - 2.981
Ativos mensurados a valor justo por meio do
resultado Nivel 2021 2020 2021 2020
Aplica¢Ges financeiras 2 2.538 122.629 95.066 200.099
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021 2020 2021 2020
Fornecedores 3.839 821 108.412 17.872
Partes relacionadas 49.791 610 - 610
Empréstimos e debéntures - - 420.879 274.355
Arrendamentos 1.782 2.626 1.782 2.626

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A
Companhia e suas controladas classificam os instrumentos financeiros, como requerido
pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pre¢os ndo existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liguido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.ao valor de
mercado.

O valor justo dos recebiveis néo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetéria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducdo ao
valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis
e justo dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas, constantes do balanco

patrimonial, estdo classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor
contratual, que € proximo ao valor de mercado.
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26. Gestao derisco

56

As operacdes financeiras da Companhia e suas controladas sao realizadas por intermédio da
area financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado
gue poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

a)

b)

d)

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢gées no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢cdes correntes de mercado. Apesar de
a Companhia e suas controladas efetuarem o monitoramento constante desses indices, até
0 momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao
contra o risco de taxa de juros.

Riscos de preco

As receitas da Companhia e de suas controladas sao nos termos do contrato de concessao
a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL.

Riscos cambiais

A Companhia e suas controladas fazem acompanhamento periédico sobre sua exposi¢ao
cambial e até o presente momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protecéo.

Risco de liguidez

A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio de
uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia e suas
controladas é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de
contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que as amortizagdes sejam
distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia e de suas controladas por meio de revisées mensais. O objetivo é ter uma
geracao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia e das suas controladas.
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26. Gestéo de risco--Continuacéo

d) Risco de liguidez--Continuacdo

A Administracdo da Companhia e suas controladas ndo considera relevante sua exposi¢ao
aos riscos acima uma vez gque monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito
bancério e linhas de crédito para captacdo que julgue adequados para a continuacdo do
negocio. Adicionalmente, variacdes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros
dos financiamentos da Companhia e das suas controladas sdo amenizadas pelo fato do
contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida — RAP também esta
atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da
andlise de sensibilidade.

27. Gestao do capital

28.
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A Companhia e suas controladas utilizam capital proprio e de terceiros para o financiamento de
suas atividades, sendo que a utilizagédo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de
capital. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas monitoram sua estrutura de capital e a
ajusta, considerando as mudangas nas condi¢cdes economicas. O objetivo principal da
Administrac@o é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

Eventos subsequentes

Borborema Transmissao de Energia S.A.

)

Transferéncia do controle

Em 11 de fevereiro de 2022 houve alterag@o no controle acionario da controlada Borborema
Transmissdo de Energia S.A., com transferéncia de 100% das ac¢fes, passando a ser uma
controlada da GBS Participagdes S.A., subsidiaria da Sterlite Brazil Participagdes S.A.

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 570, mediante a emissao
de 570.000 acdes ordinarias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinéaria realizada em 13 de maio de 2022, e
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 34.389 que sera integralizado durante o
exercicio de 2022.
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Borborema Transmissao de Energia S.A. --Continuacao

ii)

Empréstimos

Durante margo de 2021, a controlada Borborema Transmisséo de Energia S.A. recebeu a
segunda parcela do desembolso do BNB de R$ 20.816, com isso o desembolso total do BNB
€ de R$ 118.166, do total sancionado de R$ 139.000.

Goyaz Transmissao de Energia S.A.

)

ii)

Transferéncia do controle

Em 11 de fevereiro de 2022 houve alteracdo no controle da Goyaz Transmissao de Energia
S.A. passando para GBS Participagfes S.A., subsidiaria da Sterlite Brazil Participagdes, com
transferéncia de 100% das acdes.

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 3.513, mediante a
emissao de 3.513.000 ac¢6es ordinarias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00
cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada naquela data, e
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 268.268 que sera integralizado durante
2022.

Empréstimos

Durante mar¢o de 2021, a Goyaz pagou R$ 65.000 do empréstimo-ponte do Banco Modal.

Solaris Transmissdo de Energia S.A.

)

Transferéncia do controle

Em 11 de fevereiro de 2022 houve alteracéo no controle da Solaris Transmissao de Energia
S.A. passando para GBS Participacdes S.A., subsidiaria da Sterlite Brazil Participacdes, com
transferéncia de 100% das ac¢fes da controlada.

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 165, mediante a emissédo
de 165.000 acdes ordindrias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data e adiantamento
pata futuro aumento de capital de R$ 78.773 que seré integralizado em 2022.
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Marituba Transmissao de Energia S.A.

)

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 176.383, mediante a
emissao de 176.383.000 acdes ordinarias nominativas subscritas, no valor nominal de
R$1,00 cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data e
adiantamento pata futuro aumento do capital de R$ 8.606 que serd integralizado em 2022.

Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.

)

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 1.747, mediante a
emissao de 1.747.000 acdes ordinérias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00
cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinéaria realizada naquela data e
adiantamento pata futuro aumento de capital de R$ 1.841 que serd integralizado em 2022.

Vinevards Participacdes S.A.

)

Transferéncia do controle

A Vinci energia Fundo de Investimento em Patrticipacdes em Infraestrutura exerceu opcéo de
conversao das debéntures conversiveis em acdes, o que resultou na transferéncia do
controle de 82,4% das agOes da Vineyards Participagdes.

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacéo de capital em R$ 3.451, mediante a
emissdo de 3.451 a¢des ordinarias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada nagquela data em 13 de maio
2022.

Sterlite Brazil Participacdes S.A.

i)

Leildo 02/2021

Em dezembro de 2021, durante o leildo da ANEEL 02/2022, a Sterlite Brazil Participacdes
ganhou um projeto que recebeu o0 nome de Jacana Transmissao de Energia S.A, cujo
contrato de concessdo foi assinado em 30 margo de 2022 com os seguintes detalhes.
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Sterlite Brazil Participacdes S.A.--Continuagao

)

Leildo 02/2021--Continuacao

Revisdo Tariféria Receita Anual Permitida
Periédica - RAP (21-22)
Prazo Prazo indice de
Concessiondria Contrato (anos) Vencimento (anos) Préxima correcédo R$ Més base
Jacana 02/2022 30 30/03/2052 5 2023 IPCA 7.093 10/2021

Empréstimos

Durante margo de 2022, a Sterlite Brazil Participagfes S.A recebeu um empréstimo-ponte de
R$ 150.000 tomado no Banco Modal. Foi garantido por penhor de a¢des/direitos fiduciarios
da Marituba Transmission De Energia S.A. O empréstimo tem vencimento em 120 dias e
taxa de juros de CDI + (4%).

Em margo 2022, a Companhia recebeu uma Empréstimo-ponte de R$ 28.000 do Banco
Modal. Foi garantido por hipoteca do valor a receber da Liquidagédo da Escrow Account da
Novo estado. O empréstimo tem vencimento até 18/03/2025, com previsdo de pagamento
até set'2022, e taxa de juros de CDI + (4,5%).

Em margo 2022, Sterlite Brazil Participacdes S.A recebeu Empréstimo ponte de R$ 25.000
obtido na do Banco Alfa investimentos. O empréstimo tem vencimento em 182 dias e taxa de
juros de CDI + (3,55%).

SE Vineyards Transmissao de Energia S.A.

)

Concluséao de obra

O elemento 3 foi concluido em 27 de janeiro de 2022 e permite a concessionaria o
recebimento proporcional de R$ 5.260 da RAP, finalizando dessa maneira a fase de
construcao total do projeto.

A controlada da Companhia obteve autorizacdo para operacdo comercial com pendencias
em 31/01/2022 e data de operacdo comercial em 11/02/2022, tendo o seu TLD - Termo de
Liberacdo Definitivo em 16/02/2022.
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SE Vineyards Transmissdo de Energia S.A.--Continuagao

)

Conclusao de obra--Continuacao
O elemento em questao é composto por:

e Linha de Transmissédo em 230 kv com orige na SE Candiota 2 e destino a SE Bagé 2, aum
CS, com aproximadamente 49 km de extensao;
¢ 01 Modulo de Entrada de Linha - EL 230 kv (BD4) na SE Candiota 2; e

¢ 01 Modulo de Entrada de Linha - EL 230 kv (BPT) na SE Bagé 2.

GBS Patrticipacoes

)

Aumento de capital

De janeiro a abril de 2022 houve a integralizacdo de capital em R$ 25.000, mediante a
emissao de 25.000 a¢Bes ordinarias nominativas subscritas, no valor nominal de R$1,00
cada, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordindria realizada naquela data.

Empréstimos

A GBS Participacdes realizou a primeira emisséo de 6.000 debéntures, no valor nominal de
R$ 1.000,00 em marco de 2022, compostas por principal e juros, ndo conversiveis em acdes
e com garantia real e fian¢a adicional, com amortizacéo do valor nominal unitario atualizado,
em 43 (quarenta e trés) parcelas semestrais e consecutivas, observada a caréncia de 12
(doze) meses, contados da data de emisséo, sendo a primeira parcela em 15 de marco de
2023 e a ultima em setembro de 2043 remunerada a taxa de IPCA + 7,2731 % a.a. Os
recursos desta emissao foram para compensar o valor-ponte usado de R$ 56.000.

Em margo de 2022, a Companhia assinou o Contrato de Garantia (“CPG”), tendo como
garantidores de participagéo igualitaria dos bancos: Ital Unibanco e Banco Sumitomo Mitsui
Brasileiro S.A (SMBC). Foram emitidas garantias bancéarias em nome da GBS Participacdes
S.A, no montante de R$ 600.000 referente a 12 Emisséo de Debéntures. De acordo com o
CPG, os pagamentos da comissao de fianca serdo pagos ao final de cada trimestre com
base nos saldos atualizados da 12 Emissao de Debéntures. O custo é de 2,50% ao ano
(base 360 dias), calculado de forma simples e pro rata temporis, até a concluséao do projeto.



