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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores, diretores e Acionistas da
Borborema Transmisséo de Energia S.A.
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da Borborema Transmissdo de energia (Companhia),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢ges do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posic&o patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinidao sobre essas
demonstragbes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse
assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cbes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia.
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Mensuracao do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstracdes financeiras, a Companhia
avalia que mesmo apdés a conclusdo da fase de construcdo da infraestrutura de
transmissdo, segue existindo um ativo de contrato pela contrapartida da receita de
construcdo, uma vez que é necessaria a satisfacdo da obrigacdo de performance de
operar e manter a infraestrutura de transmissao para que a Companhia passe a ter um
direito incondicional de receber caixa como contraprestacao da obrigacdo de performance
de construcdo. Conforme divulgado na nota explicativa 8, em 31 de dezembro de 2023, o
saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 651.458 mil. O ativo contratual refere-
se ao direito da Companhia a contraprestacédo em decorréncia do servico de construgdo
da infraestrutura das linhas de transmissao, incluindo custo incorridos, margem de
construcao, indenizacdo pelos ativos ndo amortizados ao final da concessao e receita
financeira pela remuneracéo dos ativos da concesséo.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita de construcdo da Companhia de
acordo com o CPC 47 — Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota
explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo, uma vez que a mensuragao
do progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacdo de performance
satisfeita ao longo do tempo requer o uso de estimativas e julgamentos significativos pela
diretoria para estimar os esforcos ou insumos necessarios para 0 cumprimento da
obrigacdo de performance, tais como materiais, mdo de obra e margens de lucros
esperada bem como as projecdes das receitas esperadas, o que requer estimativas do
tempo de duragéo da fase de construcdo. Finalmente, por se tratar de um contrato de
longo prazo, a identificacdo da taxa de desconto que representa o componente financeiro
embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte
da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuracdo do ativo de contrato e das respectivas receitas como um
assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) Avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis adotadas pela Companhia, e entendimento dos controles internos
relacionados ao reconhecimento das receitas e custos relacionados a execucdo do
contrato; (ii) analise da determinac¢do de margem nos projetos em construcao, relacionado
a0s novos contratos de concessao, e aos projetos de reforcos e melhorias das instalacdes
de transmissao de energia elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as premissas
adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de construgéo, e o valor presente dos
fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de
especialistas em modelagem financeira, analise da metodologia e dos célculos para
determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) analise do contrato de concesséo e
seus aditivos para identificar as obrigag6es de performance previstas contratualmente, além
de aspectos relacionados aos componentes variaveis, aplicdveis ao preco do contrato; (v)
analise do enquadramento da infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual;
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(vi) andlise da alocacao da contraprestacdo prevista nos contratos de concessédo a cada
uma das obrigacbes de performance; (vii) analise de eventual risco de penalizagbes por
atrasos na construcao ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia de contrato
oneroso; (ix) analise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periddica (RTP), por meio
de inspecdo das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgdo regulador,
recalculo do valor presente do fluxo contratual dos ativos da concesséo, com base na nova
Receita Anual Permitida (RAP) e verificacdo das glosas de projetos e das bases de
remuneracdo; (x) avaliagdo dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de
construcdo: (a) andlise do cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento,
bem como a verificacdo da existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico
atualizado da obra, com possiveis altera¢des de projeto, ou mudancas de fornecedores que
possam gerar custos ndo capturados pelos controles internos da Companhia; (b) avaliacéo
das variagdes entre o orcamento inicial e orcamento atualizado das obras em andamento,
e as justificativas apresentadas pela gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel,
verificacdo de indicios de insuficiéncia dos custos a incorrer, para conclusdo das etapas
construtivas do empreendimento; (xi) analises das comunica¢des com 6rgaos reguladores
relacionadas a atividade de transmissao de energia elétrica e de mercado de valores
mobiliarios; e (xii) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas
demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuracéo do
ativo de contrato da Companhia, que estd consistente com a avaliacdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagéo do ativo
de contrato e das respectivas receitas de construgdo, assim como as divulga¢fes nas notas
explicativas 2.4, 3.3 e 8 séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstragdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstracBes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficAcia dos controles internos da
Companbhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa
em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢@o em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulga¢bes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacéo
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢Bes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o0 conteldo das demonstra¢des
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgédo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 28 de marco de 2024.
Ernst & Young

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0

JA} yi o ot
Frahcisco F.”/A”Noronha Andrade

Contador CRC PE-026317/0



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 16.398 11.240
Concessionarias e permissionarias 6 5.831 2.099
Tributos e contribuicdes a compensar 64 79
Prémio de seguro 441 578
Adiantamento a fornecedores 7 8 215
Ativo da concesséo 8 50.005 46.032
Total do ativo circulante 72.747 60.243
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo da concesséo 8 601.453 512.689
Prémio de seguro - 64
Adiantamentos a fornecedores 7 1.451 17.078
Total do ativo n&o circulante 602.904 529.831
Total do ativo 675.651 590.074
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 9.022 19.003
Empréstimos e financiamentos 10 11.347 6.030
Salérios e encargos sociais 1.561 2.940
Tributos e contribui¢cdes sociais 353 806
Imposto de renda e contribuigdo social 370 -
Encargos setoriais 371 114
Dividendos a pagar 1.622 1.226
PIS e COFINS diferido 11 1.963 1.680
Total do passivo circulante 26.609 31.799
Na&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10 238.702 204.015
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 11 20.065 18.527
PIS e COFINS diferidos 11 23.608 18.719
Provisfes para contingéncias 12 5.930 5.189
Total do passivo ndo circulante 288.305 246.450
Patriménio liquido
Capital social 13a 164.458 164.458
Reservas de lucros 13c 169.123 127.867

333.581 292.325

Adiantamento para futuro aumento de capital 13b 27.156 19.500
Total do patriménio liquido 360.737 311.825
Total do passivo e patrimdnio liquido 675.651 590.074

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Receita de implementacgdo da infraestrutura liquida de margem
Remuneracéo do ativo de concesséo liquido

Receita de operacédo e manutencéo

Receita operacional liquida

Custo de implementacgéo de infraestrutura
Custo de operac¢do e manutengéo
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas/(despesas)

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢céo social

Imposto de renda e contribuicdo social corrente
Imposto de renda e contribui¢do social diferido

Lucro liquido do exercicio

Nota 31/12/2023 31/12/2022
72.767 184.881

53.845 39.339

1.484 1.848

14 128.096 226.068
15 (58.031) (137.771)
16 (3.470) (1.746)
66.595 86.551

17 (4.832) (2.734)
18 2.362 -
64.125 83.817

19 814 1.044
19 (20.515) (690)
(19.701) 354

44424 84.171

20 (1.234) (493)
11 (1.538) (7.176)
41,652 76.502

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 41.652 76.502
Total de resultados abrangentes 41.652 76.502

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Adiantamento

. . Lucro
Capngl (-) Capltlal a Reserva legal Reser\ia de Reserva de (prejuizos) Subtotal parafuturo Total
subscrito integralizar retencéo de lucro a aumento de
. acumulados )
lucros realizar capital
Saldos em 31 de dezembro de
2021 139.019 (16.519) 2.629 49.463 - - 174.592 3 174.595

Integralizagdo de capital

conforme AGE de 09 de marco - -

de 2022 - 570 - - 570 3) 567
Integralizagdo de capital

conforme AGE de 03 de agosto - -

de 2022 - 15.949 - - 15.949 - 15.949
Aumento de capital conforme

AGE de 03 de agosto de 2022 25.439 - - - - - 25.439 - 25.439
Adiantamento para futuro

aumento de capital - - - - - - - 19.500 19.500
Lucro liquido do exercicio : } } : : 76.502 76.502 } 76.502
Dividendos minimos obrigatérios : } } : : (727) (727) } (727)
Constituicdo de reserva legal : : 3.825 : : (3.825) : : :
Constituicéo de reserva de

retencdo de lucro - - - 71.950 - (71.950) - - -
Saldos em 31 de dezembro de

2022 164.458 - 6.454 121.413 - - 292.325 19.500 311.825
Adiantamento para futuro

aumento de capital - - - - - - - 7.656 7.656
Lucro liquido do exercicio - - - - - 41.652 41.652 - 41.652
Constituicdo de reserva legal - - 2.083 - - (2.083) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (396) (396) - (396)
Constituicdo de lucros a realizar - - - - 39.173 (39.173) - - -
Saldos em 31 de dezembro de

2023 164.458 - 8.537 121.413 39.173 - 333.581 27.156 360.737

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢cdo social

PIS e COFINS diferidos

Juros e variagfes monetarias de empréstimos, financiamentos e debéntures
Atualizagdes monetérias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Apropriacdo custo de captagdo de debéntures

Provisdes para contingéncias

(Aumento) diminui¢&o nos ativos operacionais
Ativo de concesséo

Concessionarias e permissionarias

Impostos e contribuicbes a compensar
Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores

Aumento (diminuig&o) nos passivos operacionais
Fornecedores

Tributos e contribuicdes sociais

Salarios e encargos sociais

Encargos setoriais

Outros passivos circulantes

Pagamento de imposto de renda e contribuic&o social

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Atividades de financiamento

Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Custos de captacdo de debéntures

Captacédo de empréstimos, financiamentos e debentures
Amortizagao do principal de debéntures e empréstimos
Amortizacao de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento

Variacéo do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

10

31/12/2023 31/12/2022
44.424 84.171
5.172 8.134
14.698 14517
2.685 -
71 -
741 5.189
(92.737) (222.692)
(3.732) (2.099)
15 (13)
201 (122)
15.834 (17.056)
(9.981) (10.726)
(453) (1.603)
(1.379) 2.779
257 114
- (788)
(864) (158)
(25.048) (140.353)
- 41.955
7.656 19.500
- (499)
41.809 57.080
(7.318) -
(11.941) (8.000)
30.206 110.036
5.158 (30.317)
11.240 41 557
16.398 11.240




Borborema Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

11

1.1. Objeto social

1.2.

A Borborema Transmisséo de Energia S.A. (“Companhia” ou “Borborema”), foi
constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade an6nima de capital fechado,
com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de servigos publicos de
transmisséo, prestados mediante a implantacédo, construcdo, operagdo e manutencao
de instalagBes de transmisséo, incluindo os servicos de apoio e administrativos,
provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programacdes, medi¢des e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Essas
atividades sao regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia em junho de 2022 entrou parcialmente em operagdo comercial com
parcela de RAP de 89,57%. Em novembro de 2022 as demais instala¢des foram
concluidas e entregues a operacdo comercial. Adicionalmente, ha um reforco para
implantacao de novo transformador de 500/230-13.8 kV na SE Jo&o Pessoa Il, que foi
concluido em maio de 2023. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia esta 100%
operacional e recebendo 100% de sua RAP.

A Companhia tem a sua sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12°
andar no municipio de Sao Paulo. A companhia € controlada pela GBS Participa¢des
S.A., cuja acionista é a Sterlite Brazil Participacdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo
Sterlite”).

Da Concesséao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL
n° 002/2018. O contrato de concessao foi assinado em 21 de setembro de 2018,
apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder
Concedente e sera atualizado pelo IPCA.

O projeto da Companhia consiste na implantagéo e exploracdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalacdes de transmissao de energia no estado da
Paraiba:

() Linha de transmisséo em corrente alternada em 500kV, entre as subestacfes de
Campina Grande Ill e Jodo Pessoa Il, em circuito simples, com extensao
aproximada de 123 km;

(i) Subestacdo Jodo Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2 x
150 MVA,;



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
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1.2.

1.3.

Da Concesséo -- Continuacéo

(i) Conexdes de unidades de transformacéo, entradas de linha, interligacdes de
barramentos, reatores de linha e respectiva conexao, barramentos, instala¢gbes
vinculadas e demais instala¢cdes necessarias as fun¢bes de medicao, superviséo,
protecdo, comando, controle, telecomunicacéo, administracdo e apoio.

Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concessdo assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de
R$25.700 (R$47.235 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-2024), a partir da entrada em
operagdo das linhas de transmissdo, a RAP tem por finalidade remunerar os
investimentos na infraestrutura da concessao bem como os servi¢cos de operacéo e
manutencao da linha de transmisséao.

A ANEEL promovera a revisao da RAP em intervalos periddicos de 5 anos, contado
do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de
concessao.

Em 09 de setembro de 2021 a SCT emitiu a Nota Técnica n® 689/2021, que subsidiou
a emissdo da Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021,
autorizando a implantacéo de refor¢os nas instalacdes objeto do Contrato de
concessao n° 015/2018, de forma especifica na Subestacdo Jodo Pessoa Il, referente
a instalacado do 2° banco de transformadores 500/230 kV - 3 x 150MVA e a
complementacdo do médulo geral em 500 kV da SE Jodo Pessoa Il, conforme a
Resolucéo Autorizativa.

A Tabela 1 apresenta os valores de investimentos para fins de autorizacdo do refor¢o
pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional de RAP,
considerando o perfil plano para a receita, e 0 enquadramento do empreendimento
segundo a sec¢éo 3.1 do Moédulo 3 da REN n° 905, de 2020:
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Tabela 1 - investimento (R$), O$M (%) e RAP (R$).

conexdes, 01 integracdo de barras 500 kV,
arranjo DJM, para adequar a conexdo do 1°
banco de transformadores.

. . REN RAP
Empreendimento Investimento | O&M RAP 905/2020 | Atualizada
SE 500/230 kV Jodo Pessoa Il
Instalacdo do 2° banco de transformadores
500/230 kV, 3x 150 MVA cada, respectivas | g7 713 17914 | 20 | 10.750.038,21 | 4.1,a. | 12.021.203,90

Total

87.713.179,14

10.759.038,21

12.021.203,90

Referéncia de prec¢o: junho de 2021.

Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou o
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de refor¢cos em instalacao de transmisséo de energia
elétrica, objeto da Resolucéo Autorizativa ANEEL n° 10.759, de 13 de outubro de 2021,

de titularidade da Companhia.

1.4. Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcéo das atividades

desenvolvidas.

A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de,

no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de

Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que
dispuser a regulamentacao especifica sobre a matéria.

13
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2.1.

2.2.

2.3.

Base de elaboracgdo e apresentacéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, pronunciamentos,
interpretacdes e orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(“CPC") e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam
todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de
resultado abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
guando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo em 28 de marco
de 2024.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida
de que suas operacgbes tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para
honrar seus compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios
no futuro.

Adicionalmente, a administracdo n&o tem conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar
operando. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstrag@es financeiras sdo mensurados pela moeda

funcional da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no
gual atua.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstra¢fes financeiras requer que a administracao faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinacdo dos valores
adequados para registro de determinadas transacdes que afetam ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais dessas transa¢des podem divergir dessas
estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estéo relacionados aos
seguintes aspectos:

¢ Constituicado de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 11)

¢ Contabilizac¢éo de contratos de concessao (Nota 8)

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da administracdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao, determinacéo e
classificacdo de receitas de implementacao da infraestrutura, ampliacéo, reforcos e
melhorias como ativo contratual.

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos das
concessdes com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de
concessdao. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz
a obrigacéo de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a
receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em
contrapartida a receita de implementacéo da infraestrutura, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada
quando a implementacgé&o da infraestrutura € finalizada.
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2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas--Continuacéo

Determinacdo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transacao de financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do
contrato, 9,44%. Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo
cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para
precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio
de cada contrato de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a
receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo
contratual é ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido
como receita ou despesa no resultado.

Determinacdo das receitas de implementacdo da infraestrutura

Quando a concessionéria presta servicos de implementacéo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de implementacgédo da infraestrutura pelo valor justo e os
respectivos custos relativos aos servigos de implementacéo da infraestrutura
prestados, resultando numa margem de lucro da implementacéo da infraestrutura
quando confrontada com o valor justo da contraprestacdo dos servicos via Receita
Anual Permitida (RAP). As varia¢gdes positivas ou negativas em relagdo a margem
estimada sao alocadas no resultado quando incorridas.

Determinacdo das receitas de operacdo e manutencdo

Apbs a entrada em operagéo, guando a concessionaria presta servicos de operacao
e manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos
parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos,
conforme contraprestagdo dos servicos.

Conforme previsto no contrato de concessédo, 0 concessionario atua como prestador
de servigo. O concessionario implementa, amplia, refor¢ca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico
além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencao)
durante determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela
disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo.
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O contrato de concessédo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses
bens para realizac@o dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacado dos servi¢os publicos em nome do Poder Concedente,
nas condic¢8es previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente
e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao.
Caso o concessionario realize mais de um servi¢o regidos por um Unico contrato, a
remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagéo de
performance com base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores
sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura e a receita de remunerac¢éo dos ativos da concessao.

3. Principais politicas contabeis
3.1. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

i) Classificacdo e mensuracao

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA") e ao valor justo por meio do
resultado (“VJR").

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para
a gestao destes ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos
financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:

17
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

a) Ativos financeiros--Continuacéo

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negocia¢éo, ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos
financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos
do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio
do resultado. As variacg8es liquidas do valor justo séo reconhecidas no
resultado.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado,
guando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de
juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagcdo é executada em
nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo
de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo
de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o
reconhecimento de juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estdo relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e concessionarias
e permissionarias, e 0s passivos financeiros estéo relacionados a fornecedores,
empréstimos, financiamentos e debéntures.
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a) Ativos financeiros--Continuacéo

i) Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, com excecao de investimentos em
instrumentos patrimoniais.

iii) Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo
transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Qualquer participagédo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo
por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos)
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
gualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou
menos, a contar da data de contratacao.
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3.3. Ativo de concesséo - contratual

Conforme previsto no contrato de concessédo, 0 concessionario atua como prestador
de servigo. O concessionario implementa, amplia, refor¢ca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico
além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencao)
durante determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela
disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo (Nota 8).

O contrato de concessao ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses
bens para realizac@o dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao poder
concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito
de operar a infraestrutura para a prestacédo dos servi¢os publicos em nome do Poder
Concedente, nas condic¢des previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com
Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico
contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo de
performance com base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores
sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura, a receita de remuneracéo dos ativos da concesséo e a servigos de
operagdo e manutencdo, classificados em:

a) Ativo de concesséo - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o
término da fase de construcéo e entrada em operagdo da mesma. O
reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente
depois que a obrigacdo de desempenho é concluida mensalmente. De forma que
estes valores a receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”, sédo
considerados ativo financeiro a custo amortizado.
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b) Ativo de concesséao - contratual

A concessao da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual,
a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adocdo do CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessiondria satisfaz a obrigacé@o de construir e implementar a infraestrutura
de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto,
porém o recebimento do fluxo de caixa esti condicionado a satisfacédo da
obrigacédo de desempenho de operacao e manutengédo. Mensalmente, & medida
gue a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacao daquele més pela satisfacao da obrigacéo de
desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da
passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros (Nota 8).

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia é
formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de
caixa futuro € estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogacao, e as
premissas de sua mensuracdo sao revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica
(RTP).

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é
a contraprestagdo que as concessionarias recebem pela prestagéo do servico
publico de transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos nessa infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos nao
amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagao do Poder
Concedente ao final do contrato de concesséo. Este fluxo de recebimentos é (i)
remunerado pela taxa que representa o componente financeiro do negdcio,
estabelecida no inicio de cada projeto; e (ii) atualizado pelo IPCA.

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra,
tem o direito a contraprestacgdo vinculado a performance de finalizagéo da obra e
das obriga¢cbes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem
do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a
formacé&o deste ativo através dos gastos incorridos.
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As receitas com implementagéo da infraestrutura, receita de operacéo e
manutencao e receita de remuneragdo dos ativos de concessao estdo sujeitas ao
diferimento de Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta
“impostos diferidos” no passivo néo circulante.

3.4. Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga.

3.5. Passivos circulantes e ndo circulantes

Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco. Um passivo é reconhecido no balango quando a
Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

3.6. Ajuste avalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios néo circulantes estédo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagéo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos
ativos e passivos.
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3.7.

3.8.

Dividendos

O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da Companhia,
equivale a 1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva legal. Os
dividendos minimos obrigatérios sdo reconhecidos no passivo quando do
encerramento do exercicio.

A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24
(IAS 10) e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo
circulante.

Proviséo para reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e
nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sédo
apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identificagao de
ativos a terem ajustes no valor recuperavel.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

3. Principais politicas contabeis--Continuagéo

24

3.9. Reconhecimento de receita

As receitas séo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacfes
de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um
contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e
for provavel que a entidade recebera a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas
da Companhia sao classificadas nos seguintes grupos:

a)

b)

Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacéo da infraestrutura, ampliacéo, reforgo e
melhorias das instala¢des de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura séo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliguotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez
gue os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de
implementacdo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de
suas instalacdes é implementada através de contratos terceirizados com partes
ndo relacionadas. As varia¢des positivas ou negativas em relacdo a margem
estimada sdo alocadas no resultado ao fim de cada obra.

Toda a margem de construcéo € reconhecida durante a obra e variagbes
positivas ou negativas sédo alocadas imediatamente ao resultado, no momento
que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construcao, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder
Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construcéo (e de operacgéo) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre
alteracBes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do
cliente e prazo de financiamento.

Remuneracao dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto
de 9,44% que representa a remuneracao dos investimentos da infraestrutura de
transmisséo, por considerar as especificidades do negdécio. A taxa busca
precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de
inicio de cada contrato de concessao e nado sofre alteracdes posteriores. A taxa
incide sobre 0 montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.
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3.9.

3.10.

3.11.

Reconhecimento de receita—Continuacéo

c) Receita de operacdo e manutencao

Refere-se aos servicos de opera¢do e manutencao das instalacdes de
transmisséo de energia elétrica, gue tem apds o término da fase de construcéo e
visa a ndo interrupcéo da disponibilidade dessas instala¢fes.

Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime
de competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS
quando aplicdvel. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracéo
de Resultado por funcéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo
com sua origem e funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no
artigo 187 da Lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementagéo de
infraestrutura séo reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémicos
futuros.

Imposto de renda e contribui¢c&o social

Correntes

A Companhia adota regime tributario do lucro presumido para céalculo do imposto de
renda e contribuigdo social. O célculo do imposto de renda tem como base 8% da
receita total e sobre esse resultado é aplicada a aliquota de 25%, enquanto para o
calculo da contribui¢éo social utiliza como base 12% da receita total e sobre o
resultado aplicamos a aliquota de 9%.

Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacéo tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o
direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e
guando eles estao relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade
fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos
fiscais correntes.
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3.12. Impostos sobre areceita

3.13.

a)

Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre
servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens
ou servigos nado forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipbtese em que
0 imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacbes
financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e
despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que séo reconhecidos pelo
método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de
caixa das atividades de financiamento porque sdo custos da obtenc¢&o de recursos
financeiros.

4. Novas normas e interpretacdes
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4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entretanto, ndo
h& efeito material nas demonstracdes financeiras.

IFRS 17 — Contratos de Seguro: Classificac@o de passivos como circulante ou
nao circulante;

Alterac6es ao IAS 8: Definicdo de estimativas contébeis;

AlteragBes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgagdo de politicas
contabeis;

AlteragBes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos
originados de uma Simples Transacéo.
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4. Novas normas e interpretacdes--Continuacao
4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a
data de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estéo descritas a
seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretaces novas e
alteradas, se aplicavel, ap6s emisséo pelo CPC quando entrarem em vigor. A
Companhia ainda ndo concluiu a sua analise sobre os eventuais impactos
decorrentes da adocéo das referidas normas.

o Alteracbes ao IFRS 16: Passivo de Locagdo em um Sale and Leaseback
(Transacédo de venda e retroarrendamento). As alteracdes vigoram para periodos
de demonstrag@es financeiras anuais que se iniciam em ou apés 1 de janeiro de
2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente a transacfes sale and leaseback
celebradas ap6s a data de aplicagédo inicial do IFRS 16 (CPC 06);

o Alteracbes ao IAS 1: Classificagdo de Passivos como Circulante ou N&o-
Circulante. As alteracdes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras
anuais que se iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente;

o Alteracbes ao IAS 7 e IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As
alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 9.021 7.142
Aplicagbes financeiras 7.377 4.098
16.398 11.240

As aplicacBes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez diaria. As aplicagdes financeiras sao do tipo CDB e compromissadas,
remuneradas pelo CDI, 70% a 98% em 2023, (CDI, 98% a 100% em 2022), cuja
rentabilidade até 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 814 (R$ 1.044 em 31 de dezembro de
2022).
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6.

7.
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Concessionarias e permissionarias

31/12/2023 31/12/2022
Concessionérias e permissionarias 5.831 2.099
5.831 2.099

A Companhia entrou em operac¢ado comercial parcial em junho de 2022, com parcela de RAP
de 89,57% e em novembro de 2022, as demais instalagbes foram entregues a operacao
completando a parcela de RAP original de 100%.

A Companhia tem prazo médio de recebimento de 15 a 25 dias ap6s o faturamento.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nenhuma provisédo para créditos de
liquidacdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de histérico de
perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento do
risco de crédito e que as mesmas séo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema
(ONS).

Adiantamentos a fornecedores

31/12/2023 31/12/2022

Adiantamento a funcionérios 8 -
Adiantamentos a fornecedores (i) 1.451 17.293
1.459 17.293

Circulante 8 215
N&o Circulante 1.451 17.078

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a obra e subcontratados, de acordo com as
condicdes contratuais de pagamento acordadas no fornecimento de materiais e servicos da construcao da linha de transmissao.
No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores seréo incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos
sdo assegurados pelas garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

Com a aceleracao das obras em 2022 foi necessario intensificar a contratacdo de servigos
e materiais, 0 que justifica a relevante variagdo entre 0s anos em guestao.
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8.

Ativo de concessao

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 558.721 336.029
Receita de implementagdo e margem da infraestrutura liquida 75.989 191.885
Remuneracao do ativo de concesséo 55.854 40.829
Receita de O&M 3.697 1.962
(-) Faturamento (42.803) (11.984)
651.458 558.721
Circulante 50.005 46.032
N&o circulante 601.453 512.689
Fornecedores
31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores relacionados a implementacéo da infraestrutura (i) 3.304 13.497
Retenc¢des contratuais (ii) 2.359 3.166
Materiais e servigos néo faturados (iil) 3.359 2.340
9.022 19.003

(i) Custos finais dos projetos e gastos de desmobilizacdo de obras.

(i) As retencdes contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das clausulas nos contratos de aquisi¢des, sdo
negociadas no momento da contratagdo um percentual variavel que sera ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os
valores retidos, serdo ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da concluséo e aceitacédo da contratante da
integralidade da lista de pendéncia. Com a finalizacéo do projeto, estamos em fase de reconciliacdo dos fornecedores.

(i) Materiais e servigos nédo faturados, conforme boletim de medi¢do de servigos realizados para mobilizagcdo de canteiro,

fundaces e administragdo EPC.

10. Empréstimos, financiamentos e debéntures
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a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostas da sequinte forma:

Taxas de juros
contratual %

Instituicbes financeiras Vencimento a.a. 31/12/2023 31/12/2022

BNB - Banco do Nordeste, prioritario 15/12/2040 IPCA + 1,4541% 114.154 102.677
BNB - Banco do Nordeste, ndo prioritario 15/12/2040 IPCA +1,7772% 17.604 15.836
Banco do Brasil - FDNE | 01/09/2041 IPCA + 2,1512% 17.336 9.379
Banco do Brasil - FDNE Il 01/09/2041 IPCA + 3,1635% 41.216 26.885
12 emissao de debéntures 16/01/2045 |IPCA +6,10% 59.739 55.268
Total de empréstimos e financiamentos 250.049 210.045
Circulante 11.347 6.030
Nao circulante 238.702 204.015
250.049 210.045
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b) Movimentacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Pagamento Amortizagao

Saldo em Captagdes e Atualizagdo Pagamento de principal dos custos de Saldo em

Instituicfes financeiras 31/12/2022 adicdes Juros monetéria do juros captacéo 31/12/2023
BNB - Banco do Nordeste,

prioritario 102.677 15.658 6.599 - (6.665) (4.131) 16 114.154
BNB - Banco do Nordeste,

n&o prioritario 15.836 2.415 1.065 - (1.075) (637) - 17.604
Banco do Brasil - FDNE | 9.379 8.404 844 - (571) (721) 1 17.336
Banco do Brasil - FDNE II 26.885 15.332 2.656 - (1.882) (1.829) 54 41.216
Debéntures 55.268 - 3.534 2.685 (1.748) - - 59.739
Total 210.045 41.809 14.698 2.685 (11.941) (7.318) 71 250.049

Saldo em Captacles e Atualizagdo Pagamentodo  Custos de Saldo em

Instituicdes financeiras  31/12/2021 adicdes Juros monetéria juros captacéo 31/12/2022
BNB - Banco do Nordeste,

prioritario 84.382 18.035 7.154 - (6.894) - 102.677
BNB - Banco do Nordeste,

n&o prioritario 13.014 2.781 1.147 - (1.106) - 15.836
Banco do Brasil - FDNE | - 9.379 - - - - 9.379
Banco do Brasil - FDNE || - 26.885 - - - - 26.885
Debéntures 49.551 3.291 2.925 - (499) 55.268
Total 146.947 57.080 11.592 2.925 (8.000) (499) 210.045
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A Companhia realizou, em novembro de 2021, a primeira emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, com garantia real e garantia fidejussoéria
adicional, indexada ao IPCA e com juros remuneratorios de 6,10% a.a. (“Emisséo de
Debéntures”). A amortizagdo ocorrerd em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais
e consecutivas, observando o prazo de caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contados
a partir da data de emissao, sendo a primeira parcela com vencimento em janeiro de
2024 e a ultima em janeiro de 2045.

A Companhia firmou com o Banco do Nordeste do Brasil (“‘BNB”), em novembro de
2019, um contrato de financiamento no valor de R$ 139.019. Sobre os valores
prioritarios, correspondentes a R$ 120.218, incidirdo juros remuneratérios de
1,4541%, acrescidos de IPCA, conforme metodologia de célculo dos Fundos
Constitucionais. Ja sobre os valores nao prioritarios, correspondentes a R$ 18.801, os
juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA. Os pagamentos de juros ocorrerdo
trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da amortizacéo, em 15 de julho
de 2023. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais, juntamente com as
presta¢bes vincendas de principal, até o vencimento final do contrato, em 15 de
dezembro de 2040. Até dezembro de 2023, a Companhia recebeu o montante de
R$136.238, sendo R$118.036 destinados a areas prioritarias e R$18.202 destinados
a areas nao prioritarias.

A Companhia firmou com o Banco do Brasil, em novembro de 2021, um contrato de
financiamento no valor de R$ 60.000, providos com recursos do Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste (FDNE) (“Financiamento BB-FDNE"). Sobre o
Subcrédito | (“FDNE I"), no valor de R$ 17.783, incidirdo juros de 2,1512%, sobre o
Subcrédito Il (“FDNE II"), no valor de R$ 42.216, incidirdo juros de 3,1635%, ambos
acrescidos de IPCA. O primeiro desembolso ocorreu em outubro de 2022, no valor de
R$ 36.264, o segundo e Ultimo aconteceu em agosto de 2023, no valor de R$ 23.736.
Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo em 38 (trinta e oito) prestacbes
semestrais consecutivas, sendo o primeiro pagamento em marco de 2023 e o Ultimo
em setembro de 2041.

Em novembro de 2021 a Companhia firmou o Contrato de Prestacdo de Garantias
(“CPG"), tendo como fiadores os bancos: Itall Unibanco, Santander e BTG. Foram
emitidas, em nome de Borborema, fiangas bancarias no valor de R$50.000, referente
a Emissdo de Debéntures e ainda R$139.000 referente ao financiamento do projeto
junto ao Banco do Nordeste (“BNB”). De acordo com o CPG, os pagamentos de
comissdo de fiangas serdo realizados ao fim de cada periodo trimestral, com base
nos saldos atualizados da 12 Emisséo de Debéntures e do financiamento junto ao
BNB. A comisséo de fianga é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma
simples e pro rata temporis, até a concluséo do projeto. Em junho de 2023 as cartas
de fianca emitidas em favor dos debenturistas foram exoneradas pelo Agente
Fiduciario, dada a Companhia ter atingido a Conclusdo do Projeto, de acordo com a
clausula 4.22 da Escritura de Emissdo das Debéntures. Em novembro de 2023 o
CPG e as cartas de fianca em favor do BNB foram aditados, postergando a data de
vencimento por mais dois anos.



Borborema Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

32

Para garantir o fiel cumprimento das Obriga¢Bes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes da Emissao de Debéntures, do Financiamento BB-FDNE e do
CPG a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria,
o dominio resollvel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos creditérios
do projeto de implantagdo do lote 04 do Leildo ANEEL n°® 002/2018. Com 0 mesmo
intuito de garantir as operac8es de financiamento, a Sterlite Brazil e a GBS
Participacdes alienaram fiduciariamente as a¢des da Borborema aos Credores.

Em 31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com relacéo ao indice de
Cobertura do Servi¢co da Divida (ICSD) que deve ser de no minimo 1,20, indice que
foi atingido em 2023.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos como segue:

31/12/2023 31/12/2022

2024 - 6.477
2025 9.529 7.487
2026 9.678 7.627
2027 10.569 8.463
2028 11.607 9.390
2029 12.586 10.262
2030 13.418 11.043
2031 13.223 10.837
Apds 2032 158.092 132.429

238.702 204.015
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11. Tributos diferidos

a) Impostos diferidos

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda diferido 13.029 12.246
Contribuigcdo social diferida 7.036 6.281
IR e CS diferidos (N&o circulante) 20.065 18.527
PIS diferido 4.544 3.633
COFINS diferida 21.017 16.766
PIS e COFINS diferidos 25.571 20.399
45.636 38.926

Circulante 1.963 1.680
N&o circulante 43.673 37.246

Os tributos diferidos sobre o lucro séo apresentados no balanco pelo liquido entre
ativo e passivo diferido.

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sé&o reconhecidos sobre a receita de implementa¢&o da
infraestrutura e remuneracgéo do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota
de 3,65%, o recolhimento ocorrerd a medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de
acordo com a IN 1.700/17.

b) Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2023

IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 128.096 128.096
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribuigio social esperada 10.248 15.372
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuigio social efetiva (2.562) (1.383)
Outros ajustes (*) 1.777 630
Impostos de renda e contribui¢do social diferido (785) (753)

(*) Refere-se basicamente aos ajustes de IR e CS diferido sobre o saldo total do ativo de concesséo.

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre
receita de contrato com clientes - CPC 47, séo reconhecidos sobre a margem de
implementacgédo de infraestrutura e remuneracédo do ativo contratual, e serdo
tributados na propor¢éo das operacgdes, considerando as disposi¢des da Lei
12.973 e Instrug¢do Normativa 1.700.

33



Borborema Transmissao de Energia S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

11. Tributos diferidos--Continuacéao

c) Conciliacdo do Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2022

IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 226.068 226.068
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribuigio social esperada (18.085) (27.128)
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuigio social efetiva (4.521) (2.442)
Outros (163) (50)
Impostos de renda e contribui¢cdo social diferido (4.684) (2.492)
d) Movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido
Reconhecido Reconhecido
31/12/2021  noresultado  31/12/2022  no resultado 31/12/2023
Ativo/passivo
Imposto de renda (7.561) (4.684) (12.244) (785) (13.029)
Contribuicéo social (3.791) (2.492) (6.283) (753) (7.036)
Nao circulante (11.352) (7.176) (18.527) (1.538) (20.065)

12. ProvisOes para contingéncias

a) Contingéncias passivas —risco de perda provavel

A Administracdo da Companhia com base em opinido de seus assessores

juridicos externos e na andlise dos processos judiciais pendentes, constituiram
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas

como provéveis para 0S processos em curso, Como segue:

Quantidade de

processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - -
Civeis 65 5.189
Saldo em 31 de dezembro de 2022 65 5.189
Civeis (4) 741
Saldo em 31 de dezembro de 2023 61 5.930

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, todos 0s processos relacionados a perdas

provaveis da Companhia referem-se a A¢bes de Constituicdo de Servidao e

processos fundiarios.
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12. ProvisOes para contingéncias—Continuacgéao

b) Contingéncias passivas — risco de perda possivel

A Administracdo da Companhia, com base em opinido de seus assessores
juridicos externos e na analise do processo judicial, acredita que as chances de
éxito sdo possiveis devido a uma base sélida de defesa para 0 mesmo, e, por este
motivo, nenhuma proviséo sobre o mesmo foi constituida.

Em 31 de dezembro de 2023, os processos relacionados a perdas possiveis da
Companhia estéo representados conforme segue:

31/12/2023
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 52
1 52

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia referia-se a processos
fundiarios.

13. Patrim6nio liquido

a) Capital social

A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital social
autorizado de R%$1, divididas em 1.000 ac¢8es ordinarias, todas nominativas e com
valor nominal de R$1,00.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito da Companhia é
de R$164.458, representado por 164.458.647 a¢des ordinarias nominativas,
totalmente integralizado, em moeda corrente nacional no valor nominal de R$1
cada.

b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC

A Companhia recebeu da sua Unica acionista GBS durante o exercicio, valores
destinados a serem utilizados como futuro aporte de capital no montante de R$
7.656, cujo saldo em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 27.156 (R$ 19.500 em 31
de dezembro de 2022) e a Companhia tem a inten¢éo de integralizar ao longo dos
préximos 12 meses.
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13.

14.
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Patriménio liquido--Continuagao

c) Reservas de lucros

Lucro liquido do exercicio
Constituicdo da reserva legal (i)

Base de calculo de dividendos

Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de lucros a realizar (ii)

Saldo de lucros acumulados

31/12/2023 31/12/2022
41.652 76.502
(2.083) (3.825)
39.569 72.677

(396) (727)
(71.950)

(39.173)

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinagao.

(i) Reserva de retencéo de lucros corresponde a parcela de lucro liquido do exercicio excedente a reserva
legal e ao dividendo minimo obrigatério. A administragdo prop8e a constituicdo de reserva de retengdo de
lucros nos termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera aprovar ou néo a

manutencao dessa reserva.

d) Dividendos minimos obrigatérios

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério

equivalente a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de
reserva legal. Para o exercicio de 2023 o valor foi de R$ 396 (R$ 727 em 2022).

Receita operacional liquida

Receita operacional bruta
Receita de implementacdo e margem da infraestrutura liquida
Remuneracao do ativo de concesséo
Receita de opera¢do e manutencéo

Total dareceita bruta

Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementacéo e margem da infraestrutura liquida
PIS diferido sobre a remuneracéo do ativo de concessao
PIS diferido sobre operacdo e manuten¢do
COFINS diferido sobre a receita de implementagdo e margem da
infraestrutura
COFINS diferido sobre a remunerac¢éo do ativo de concesséo
COFINS diferido sobre operagdo e manutencéo
Total de deducgbes

Encargos setoriais
Receita operacional liquida
Custo de implementacao de infraestrutura (Nota 15)

Margem de implementacgado da infraestrutura
Margem %

31/12/2023  31/12/2022
75.989 191.885
55.854 40.829

3.697 1.962
135.540 234.676
(574) (1.247)
(358) (265)
(297) -
(2.648) (5.757)
(1.651) (1.225)
(1.375) -
(6.903) (8.494)
(541) (114)
128.096 226.068
(58.031) 137.771
15.478 47.110
26,67% 34,19%
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15. Custo de implementacao de infraestrutura

Pessoal

Méquinas e equipamentos
Servicos de terceiros
Gastos ambientais
Edificacéo

Servidédo

Juros capitalizados
Outros

31/12/2023 31/12/2022
- (10.431)

(42.723) (54.980)
(100) (29.627)

- (577)

(8.546) (14.164)
(42) (645)
(2.986) (14.517)
(3.634) (12.830)
(58.031) (137.771)

Custos referentes a construgéo do projeto cujas atividades se intensificaram durante

0s exercicios de 2023 e 2022 principalmente com aquisi¢do de maquinas e

equipamentos bem como contratacdo de servi¢os.

16. Custo de operagdo e manutencgéao

Pessoal
Servicos de terceiros
Outros

17. Despesas gerais e administrativas

Pessoal e encargos
Servicos de terceiros
Aluguéis

Tributos

Seguros

Outros

31/12/2023 31/12/2022
(126) -
(3.279) (1.700)
(65) (46)
(3.470) (1.746)
31/12/2023 31/12/2022
(2.431) (489)
(1.031) (1.113)
(95) (45)
(32) (16)
(935) (823)
(308) (248)
(4.832) (2.734)

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a
servi¢os de consultoria e amortizagdo das despesas antecipadas de seguros.
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18. Outras receitas e despesas

31/12/2023 31/12/2022

Outras receitas (CDE) 2.362 -

2.362 -

Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquidados
no ambito da CCEE.

19. Resultado financeiro

31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢bes financeiras 814 1.044
814 1.044
Despesas financeiras
Juros e atualizagcdo monetéria sobre empréstimos e debéntures (14.397) -
Comissdes e taxas (5.552) -
Despesas bancérias (475) -
Multa (45) (a27)
IOF 9) -
Outros (37) (563)
(20.515) (690)
(19.701) 354
20. Imposto de renda e contribuicdo social
31/12/2023 31/12/2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional recebida 38.731 38.731 9.862 9.862
Aliguota sobre a receita 8% 12% 8% 12%
3.098 4.648 789 1.183
Receitas financeiras 191 191 630 630
Base de calculo 3.289 4.839 1.419 1.813
Aliguotas vigentes 25% 9% 25% 9%
822 436 355 453
Outros (24) 1 (25) (290)
Impostos de renda e contribuigdo social corrente 798 436 330 163
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21. Seguros

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacao, até o valor fixado
na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigag6es assumidas
pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n°® 002/2018-ANEEL,

bem como multas e indenizacbes devidas a administracdo Publica, conforme
apresentado a seguir:

Fase Garantias Seguradora Emissé&o Vigéncia Valor Segurado
Construcdo  Risco de Engenharia AXA Seguros 21/06/2021 30/09/2024 R$ 283.282
Operacional Risco Civil Chubb Seguradora ~ 12/06/2023 12/06/2024 R$ 30.000
Operacional  Riscos Operacionais Tokio Marine 18/06/2023 18/06/2024 R$ 410.315

22. Instrumentos financeiros

A administragdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcao
monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela proviséo para
reducdo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre 0s
valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

22.1. Classificagcao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Bancos 9.021 7.142
Concessionérias e permissionarias 5.831 2.099
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado  Nivel 2023 2022
AplicagBes financeiras 2 7.377 4.098

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Empréstimos e financiamentos 190.310 154.777
Debéntures 59.739 55.268
Fornecedores 9.022 19.003
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22. Instrumentos financeiros—Continuagcao
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22.1. Classificagcao dos instrumentos financeiros por categoria

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em
um mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com
base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de
seus correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os
instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis
para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou
passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no
nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pre¢os ndo existem ou que esses precos ou
técnicas de avaliacao sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente,
nao observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se
altamente subjetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balan¢o patrimonial,
estao classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor
contratual, que é préximo ao valor de mercado.

22.2. Gestéao do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura
de capital. Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta,
considerando as mudancas nas condi¢des econémicas. O objetivo principal da
administracao € assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das
obras.

22.3. Gestao de risco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area
financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca,
rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela diretoria da Companhia. Os
principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia
sao:
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a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagcdes no
valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢cdes
correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento
constante desses indices, até o momento nao identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de juros.

Andlise de sensibilidade

O ativo financeiro da Companhia est4 atrelado a variagdo do CDI. Para cada
cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideragéo
incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicacbes. A data base
utilizada da carteira foi de 31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e
verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Os passivos financeiros da Companhia estdo atrelados a variagédo do IPCA do
periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As analises de
sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de
taxas de juros fixas em relagdo a taxas de juros variaveis da divida com base nos
valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A analise de sensibilidade dos
passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cenarios de
sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis altera¢des no CDI e
IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, adotando-se a data
base de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenario Provavel para os
proximos 12 meses e a partir deste, simulamos variagBes de reducéo de 25%
(Cenario 1) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25% (Cenario 1ll) e 50% (Cenario
IV) sobre as projecdes de cada indexador.

2023
Risco de reducéo Risco de aumento
Posicdo em Cenério Cenariol Cenarioll Cenario lll  Cenério IV
Indexador 31/12/2023 provavel (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 7.377 859 430 645 1.289 1.074
Passivos
4,62% +
taxas fixas
IPCA do contrato 3,77% 5,66% 11,32% 9,44%
Empréstimos e
financiamentos 250.049 18.848 9.424 14.136 28.272 23.560
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b)

d)

Riscos de preco

As receitas da Companhia séo nos termos do contrato de concessédo a RAP,
reajustadas anualmente pela ANEEL.

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢cao cambial e até
0 presente momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protecéo.

Riscos de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é
manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de
contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que as
amortiza¢des sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracéo
da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragéo de
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia.

A Administracdo da Companhia nao considera relevante sua exposi¢do aos
riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito
bancério e linhas de crédito para captacdo que julgue adequados para a
continuacao do negdécio. Adicionalmente, variagbes relevantes nos indexadores
gue definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sdo amenizadas
pelo fato do contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida -
RAP também est4 atrelada a indices inflacionérios.



