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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Marituba Transmissé&o de Energia S.A.
S&o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Marituba Transmisséo de energia (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posic&o patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opiniao sobre essas
demonstragbes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse
assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

NO6s cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conduc¢éo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras da Companhia.
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Mensuracao do ativo de contrato

Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstracdes financeiras, a Companhia avalia que
mesmo apoés a concluséo da fase de construcdo da infraestrutura de transmisséo, segue existindo
um ativo de contrato pela contrapartida da receita de constru¢do, uma vez que é necesséria a
satisfac@o da obrigacé@o de performance de operar e manter a infraestrutura de transmissao para que
a Companhia passe a ter um direito incondicional de receber caixa como contrapresta¢do da
obrigacdo de performance de constru¢do. Conforme divulgado na nota explicativa 8, em 31 de
dezembro de 2023, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 1.226.219 mil. O ativo
contratual refere-se ao direito da Companhia a contraprestacdo em decorréncia do servigco de
construcdo da infraestrutura das linhas de transmisséo, incluindo custo incorridos, margem de
construcao, indenizagéo pelos ativos ndo amortizados ao final da concesséo e receita financeira pela
remuneracao dos ativos da concessao.

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita de constru¢cdo da Companhia de acordo com o
CPC 47 — Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota explicativa 2.4, requer o
exercicio de julgamento significativo, uma vez que a mensura¢éo do progresso da Companhia em
relacdo ao cumprimento da obrigacédo de performance satisfeita ao longo do tempo requer o uso de
estimativas e julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esforgcos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacdo de performance, tais como materiais, mao de obra e
margens de lucros esperada bem como as projecBes das receitas esperadas, o que requer
estimativas do tempo de duracéo da fase de construgdo. Finalmente, por se tratar de um contrato de
longo prazo, a identificacdo da taxa de desconto que representa o componente financeiro embutido
no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a
relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracéo do ativo
de contrato e das respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) Avaliacdo da adequacgéo das politicas
contabeis adotadas pela Companhia, e entendimento dos controles internos relacionados ao
reconhecimento das receitas e custos relacionados a execucdo do contrato; (i) analise da
determinacdo de margem nos projetos em construgdo, relacionado aos novos contratos de concesséo,
e aos projetos de reforcos e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica ja existentes,
verificando a metodologia e as premissas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de
construcao, e o valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita
gue representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de
especialistas em modelagem financeira, analise da metodologia e dos calculos para determinar a
referida taxa implicita de desconto; (iv) analise do contrato de concessao e seus aditivos para identificar
as obrigacBes de performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos
componentes variaveis, aplicaveis ao preco do contrato; (v) analise do enquadramento da infraestrutura
j& construida no conceito de ativo contratual; (vi) analise da alocacdo da contraprestacéo prevista nos
contratos de concesséo a cada uma das obrigagdes de performance; (vii) analise de eventual risco de
penalizagbes por atrasos na construcao ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia de
contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Peridédica (RTP), por meio de
inspecdo das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgédo regulador, recélculo do valor
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presente do fluxo contratual dos ativos da concesséo, com base na nova Receita Anual Permitida (RAP)
e verificacdo das glosas de projetos e das bases de remuneracéo; (x) avaliagdo dos seguintes aspectos
relacionados aos projetos de construcdo: (a) analise do cumprimento do cronograma fisico das obras
em andamento, bem como a verificagdo da existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico
atualizado da obra, com possiveis alteragbes de projeto, ou mudancgas de fornecedores que possam
gerar custos ndo capturados pelos controles internos da Companhia; (b) avaliagdo das variagdes entre
0 orcamento inicial e orcamento atualizado das obras em andamento, e as justificativas apresentadas
pela gestdo da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificacdo de indicios de insuficiéncia dos
custos a incorrer, para conclusdo das etapas construtivas do empreendimento; (xi) analises das
comunicacgfes com 6rgdos reguladores relacionadas a atividade de transmisséo de energia elétrica e
de mercado de valores mobiliarios; e (xii) a avaliacdo das divulga¢des efetuadas pela Companhia nas
demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuracéo do ativo de
contrato da Companhia, que estad consistente com a avaliacdo da diretoria, consideramos que 0s
critérios e premissas adotados pela diretoria na determinacdo do ativo de contrato e das respectivas
receitas de construcdo, assim como as divulgacdes nas notas explicativas 2.4, 3.3 e 8 sdo aceitaveis,
no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condicdes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentac¢édo geral, a estrutura e o conteldo das demonstrac¢des financeiras, inclusive
as divulgacBes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacfes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com os responsaveis pela governanga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra¢des financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse
assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse
publico.

Sao Paulo, 28 de marco de 2024.
Ernst & Young

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0

FZT?(?SCO?A Noronha Andrade

Contador CRC PE-026317/0



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Ativo da concesséo

Tributos e contribuicdes a compensar
Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores
Partes relacionadas

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Ativo da concesséao

Prémio de seguro
Adiantamentos a fornecedores
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Salérios e encargos sociais

Tributos e contribui¢cdes sociais
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Encargos setoriais

Dividendos a pagar

PIS e COFINS diferidos

Total do passivo circulante

Na&o circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
PIS e COFINS diferidos

Provisao para contingéncias

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Adiantamento para futuro aumento de capital
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 31/12/2023 31/12/2022
5 85.391 122.831
6 10.697 -
8 93.638 53.290
9 2.142 288

1.325 750

7 4 474
14 30 -
193.227 177.633

8 1.172.581 939.496
183 566

7 5.476 17.257
1.178.240 957.319

1.371.467 1.134.952

10 119.257 80.145
13 11.554 1.979
11 3.155 1.239
12 1.156 3.727
14 -

368 -

1.055 1.055

15 8.925 4.929
145.484 93.074

13 696.724 548.001
15 61.476 57.393
15 111.767 86.904
23 16.599 -
886.566 692.298

16 239.143 239.143
16 100.274 110.317
339.417 349.460

- 120

339.417 349.580

1.371.467 1.134.952

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Receita de implementacdo da infraestrutura liquida 194.471 805.002
Remuneracao do ativo de concesséo liquido 84.761 33.684
Receita de operag¢do e manutencéo 2.314 -
Receita operacional liquida 17 281.546 838.686
Custo de implementagdo de infraestrutura 18 (231.523) (679.122)
Custo de operac¢do e manutengéo 19 (2.303) -
Lucro bruto 47.720 159.564
Despesas gerais e administrativas 20 (23.601) (2.663)
Oultras receitas/(despesas) 21 1.781 -
Lucro antes do resultado financeiro 25.900 156.901
Receitas financeiras 22 3.821 1.402
Despesas financeiras 22 (35.681) (702)

(31.860) 700
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (5.960) 157.601
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 15 (4.083) (53.594)
Prejuizo liquido do exercicio (10.043) 104.007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (10.043) 104.007

Total de resultados abrangentes (10.043) 104.007

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Adiantamento

Reservade Lucros para Futuro
Capital social Reserva retencao de (prejuizos) Aumento de
subscrito legal lucros acumulados Subtotal Capital - AFAC Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 54.154 388 6.910 - 61.452 36.383 97.835
Aumento de capital conforme AGE de 28 de janeiro de 2022 36.383 - - - 36.383 (36.383) -
Aumento de capital conforme AGE de 31 de margo de 2022 140.000 - - - 140.000 - 140.000
Aumento de capital conforme AGE de 15 de junho de 2022 8.606 - - - 8.606 - 8.606
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - 120 120
Lucro liquido do exercicio - - - 104.007 104.007 - 104.007
Dividendos minimos obrigatérios - - - (988) (988) - (988)
Constituicdo de reserva legal - 5.200 - (5.200) - - -
Constituicdo de reservas de retenc&o de lucros - - 97.819 (97.819) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 239.143 5.588 104.729 - 349.460 120 349.580
Estorno adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - (120) (120)
Prejuizo do exercicio - - - (10.043) (10.043) - (10.043)
Absorc¢éo de prejuizos acumulados - - (10.043) 10.043 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 239.143 5.588 94.686 - 339.417 - 339417

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2023 31/12/2022

Atividades operacionais
(Prejuizo)/Lucro o antes dos impostos de renda e contribui¢cdo social (5.960) 157.601
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado pelas

(utilizado nas) atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos 28.859 85.486
Provisao para contingéncias 16.599 -
Apropriagdo de custos de captacao de debéntures 8 -
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 28.115 9.604
Atualizac6es monetarias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 28.162 -

(Aumento) diminuicdo nos ativos operacionais

Concessionarias e permissionarias (10.697) -
Ativo de concesséo (273.433) (924.172)
Adiantamentos a fornecedores 12.251 27.336
Impostos e contribuicbes a compensar (1.854) (103)
Prémio de seguro (192) (1.068)
Partes relacionadas (30) -
Outros - 499
Aumento (diminui¢cdo) nos passivos operacionais

Fornecedores 39.112 74.875
Tributos e contribuices sociais (2.571) 3.545
Encargos setoriais 368 -
Salérios e encargos sociais 1.916 1.239
Partes relacionadas - (1.133)
Outros 14 -
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (139.333) (566.291)
Atividades de financiamento

Aumento de capital - 148.606
Adiantamento para futuro aumento de capital (120) 120
Captacéo de empréstimos, financiamentos e debéntures 142.161 624.259
Custo de captacédo de empréstimos, financiamentos e debéntures - (500)
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e debéntures (2.687) (80.000)
Amortizacdo de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures (37.461) (3.383)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento 101.893 689.102
Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (37.440) 122.811
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 122.831 20
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 85.391 122.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

11

1.1

1.2.

Objeto social

A Marituba Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Marituba”), foi constituida em
24 de julho de 2018 e é uma sociedade andnima de capital fechado, com o propésito
especifico e Unico de explorar concessdes de servicos publicos de transmissao, prestados
mediante a implantacéo, construcao, operacédo e manutencao de instalacdes de
transmisséo, incluindo os servi¢cos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e
materiais de reserva, programacdes, medi¢cdes e demais servicos complementares
necessarios a transmissao de energia elétrica. Essas atividades sédo regulamentadas pela
ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia entrou 100% em operac¢éo comercial em julho de 2023 e comecou a receber
a partir de agosto de 2023 100% da sua RAP.

A Companhia tem a sua sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°® 1.05 - 12°
andar, na Cidade do S&o Paulo, Estado de Sao Paulo e é controlada pela Sterlite Brazil
Participacdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas séo: Sterlite Power
Grid Ventures Limited (“SPGVL”) e Sterlite Power Grid 5 Limited (“Grid 5”) ambas sediadas
na India.

Da Concesséao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedora do Leildo ANEEL n°
002/2018. O contrato de concessao n° 26/2018 foi assinado em 21 de setembro 2018, tem
duracdo de 30 anos a partir da data da assinatura com o Poder Concedente e sera
atualizado pelo IPCA.

O projeto da Companhia consiste na implantagéo e exploracdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalagcfes de transmisséo de energia no estado do Para:

() Linha de transmissédo em corrente alternada em 500kV, entre as subesta¢bes Tucurui
e Marituba, em circuito simples, com extensao aproximada de 373 km;

(i) Entradas de linha, interligacdes de barramentos, reatores de linha e respectiva
conexdo, barramentos, instala¢des vinculadas e demais instala¢gBes necessarias as
funcbes de medicao, superviséo, protecao, comando, controle, telecomunicacao,
administracéo e apoio.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional--Continuagdo

1.3.

1.4

Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concesséo assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$61.630,
(R$83.310 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-24) a partir da entrada em operacéo das linhas de
transmissédo, a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da
concessao bem como 0s servi¢os de operagdo e manutencao da linha de transmisséo.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concesséo.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscaliza¢céo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcéo das atividades
desenvolvidas.

A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a
regulamentacéo especifica sobre a matéria.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

12

2.1.

Base de elaboracgdo e apresentacéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢bes, pronunciamentos, interpretacées e
orientacBes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informacdes relevantes
préprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com
as utilizadas pela administracéo na sua gestéao.

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de
resultado abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
guando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo em 28 de marco de
2024.
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2.2.

2.3.

2.4.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que
suas operac¢fes tém capacidade de geracado de fluxo de caixa suficiente para honrar seus
compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus neg6cios no futuro.

Adicionalmente, a administracdo n&o tem conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim,
estas demonstracges financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstrag@es financeiras sdo mensurados pela moeda funcional
da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacado das demonstra¢fes financeiras requer que a administracao faca julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido
de assessores juridicos, para determinacéo dos valores adequados para registro de
determinadas transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais dessas transa¢fes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes séo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estéo relacionados aos
seguintes aspectos:

¢ Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 15)

¢ Contabilizac¢éo de contratos de concessao (Nota 8)

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da administragdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao, determinagéo e classificacdo
de receitas de implementacéo da infraestrutura, ampliacéo, reforcos e melhorias como
ativo contratual.
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2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas--Continuacéo

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos das
concessdes com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concesséo. O
ativo contratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacao de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de
implementacéo da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A
parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a implementacgéo da
infraestrutura é finalizada.

Determinacéo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transacao de financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato,
9,44%. Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente
ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o
componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada
contrato de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a
Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada
para refletir os fluxos revisados, sendo 0 ajuste reconhecido como receita ou despesa no
resultado.

Determinac¢do das receitas de implementacao da infraestrutura

Quando a concessionéria presta servicos de implementacéo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de implementac¢éo da infraestrutura pelo valor justo e os
respectivos custos relativos aos servigos de implementacao da infraestrutura prestados,
resultando numa margem de lucro da implementacéo da infraestrutura quando
confrontada com o valor justo da contraprestacao dos servicos via Receita Anual
Permitida (RAP). As varia¢gBes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada sé&o
alocadas no resultado quando incorridas.
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2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas--Continuacéo

¢ Determinacao das receitas de operacdo e manutencao

Apbs a entrada em operagédo, quando a concessionaria presta servicos de operacao e
manutencdo, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos pardmetros 0s
valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestacao dos servicos.

Conforme previsto no contrato de concesséo, o concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacéo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além
de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operac@o e manutenc¢ao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concesséo.

O contrato de concessdo néo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse desses bens
para realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do Poder Concedente,
nas condi¢des previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso 0 concessionario
realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a
receber deve ser alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos
aos servigos prestados caso os valores sejam identificiveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura e a receita de remunerac¢éo dos ativos da concessao.
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3. Principais praticas contabeis
3.1. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

i) Classificacdo e mensuracao

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sdo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“WVJORA") e ao valor justo por meio do resultado (“VJR").

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a
gestao destes ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos
financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variacdes
liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
gue sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por reducéo de valor recuperavel. A receita de juros é
reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de
curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estdo relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e concessionarias e
permissionarias, e os passivos financeiros estdo relacionados a fornecedores,
empréstimos, financiamentos e debéntures.
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3.1.

3.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

b)

a) Ativos financeiros--Continuacéo

i)

if)

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, com excec¢ao de investimentos em instrumentos
patrimoniais.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transac¢do na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacédo
gue seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é
reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando s&o mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudancga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratacgéo.



Marituba Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

3.3.
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Ativo de concesséo - contratual

Conforme previsto no contrato de concessédo, o concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacédo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manuteng¢do) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséo.

O contrato de concessdo ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apés o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do Poder Concedente, nas
condi¢Bes previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o
concessiondrio realize mais de um servi¢o regidos por um Unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacéo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura, a receita de remuneracgéo dos ativos da concesséao e a servicos de operacéo
e manutencao, classificados em:

a) Ativo de concessdo - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o
término da fase de construcéo e entrada em operagdo da mesma. O reconhecimento
do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo
de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Servicos de O&M”, sdo considerados ativo financeiro a custo
amortizado.
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3.3. Ativo de concesséo - contratual--Continuagao

b) Ativo de concesséao - contratual

A concessao da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a
partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adocdo do CPC 47 - Receita de Contrato com
Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a
obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de transmissédo, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta
condicionado a satisfagéo da obrigacdo de desempenho de operagdo e manutencao.
Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela
do ativo contratual equivalente a contraprestacéo daquele més pela satisfacdo da
obrigacédo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja
recebido. Os beneficios deste ativo séo os fluxos de caixa futuros (Nota 8).

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia é formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua
mensuracao sdo revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacéo do servigco publico de
transmiss&o aos usuérios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato
de concesséo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto e, (ii)
atualizado pelo IPCA.

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizac@o da obra e das
obrigacbes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formacgao deste
ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementagéo da infraestrutura e receita de remuneracéo dos ativos
de concesséo estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragéo Social - PIS e
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo néo circulante.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Um ativo € reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdbmicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacédo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel qgue um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacéo as demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em considera¢éo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
implicita dos respectivos ativos e passivos.

Dividendos

O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale a
1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva legal. Os dividendos minimos
obrigatdrios sédo reconhecidos no passivo quando do encerramento do exercicio.

A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24 (IAS 10)
e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados
em obrigac¢des estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.
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3.8. Proviséo parareducao ao valor recuperavel (“impairment”)

A administragdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos financeiros e ndo
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. Para
o exercicio ndo houve a identificagdo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.

3.9. Reconhecimento de receita

As receitas séo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigaces de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que
a entidade receberd a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da Companhia séo
classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacéo da infraestrutura, ampliacao, reforgo e
melhorias das instala¢des de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura séo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
0s projetos embutem margem suficiente para cobrir 0s custos de implementacao da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagdes é
implementada através de contratos terceirizados com partes néo relacionadas. As
variagfes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada sdo alocadas no
resultado ao fim de cada obra.

Toda a margem de construcéo € reconhecida durante a obra e variagfes positivas ou
negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construcdo, a Companhia utilizou um modelo que
apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para
o valor presente liquido da margem de construcéo (e de operacéo) é definida no
momento inicial do projeto e ndo sofre altera¢bes posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
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3.9.

3.10.

3.11.

Reconhecimento de receita--Continuagéo

b) Remuneracao dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de
9,44% que representa a remunerac¢do dos investimentos da infraestrutura de
transmisséo, por considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao e nao sofre altera¢des posteriores. A taxa incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.

Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de Resultado
por funcao, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os
gastos realizados para implementacgéo de infraestrutura sdo reconhecidos como ativo pois
resultam em beneficios econémicos futuros.

Imposto de renda e contribui¢c&o social
Correntes

A Companhia adota regime tributario do lucro real para célculo do imposto de renda e
contribuic&o social. O imposto de renda € apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240 no periodo de
12 meses, enquanto a contribui¢do social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributdvel reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adicdo ao lucro contabil de
despesas temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdo de receitas, temporariamente nao
tributdveis, consideradas para apuragéo do lucro tributével corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos. A Companhia ndo apresenta saldos de tributos correntes.

Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas
aliquotas previstas na legislag&o tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando
uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

3.11.

3.12.

3.13.

Imposto de renda e contribui¢céo social--Continuacéo

Diferidos--Continuacéo

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal
de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estéo
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia
pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.

Impostos sobre areceita

a) Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servicos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos
nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre
servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso.

Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicag8es financeiras e
é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros sobre
empréstimos, financiamentos e debéntures que sao reconhecidos pelo método de taxa de
juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de
financiamento porque séo custos da obtencéo de recursos financeiros.

4. Normas e interpretacfes novas e revisadas pelo IASB
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4.1.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entretanto, ndo ha
efeito material nas demonstracdes financeiras.

¢ IFRS 17 — Contratos de Seguro: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo
circulante;

¢ AlteracBes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contébeis;

o Alteracbes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgagéo de politicas contabeis;

e Alteracbes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados
de uma Simples Transacao.
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4. Normas e interpretacdes novas e revisadas pelo IASB

4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstrag@es financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar estas normas e interpretacfes novas e alteradas, se aplicavel,
apos emisséo pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda ndo concluiu a sua
andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas normas.

o AlteracBes ao IFRS 16: Passivo de Locag¢do em um Sale and Leaseback (Transacéo
de venda e retroarrendamento). As altera¢des vigoram para periodos de
demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e
devem ser aplicadas retrospectivamente a transagfes sale and leaseback celebradas
apés a data de aplicacéo inicial do IFRS 16 (CPC 06);

e Alteracbes ao IAS 1: Classificagdo de Passivos como Circulante ou N&o-Circulante. As
alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se iniciam
em ou apos 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente;

o Alteracbes ao IAS 7 e IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As
alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se iniciam
em ou apos 1 de janeiro de 2024.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 5.130 71
Aplicagbes financeiras 80.261 122.760
85.391 122.831

(i) As aplicagdes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e possuem liquidez diaria. As aplicacdes
financeiras séo do tipo compromissadas, remuneradas pelo CDI, sendo 98% - 101% em 2023 e 2022, cuja rentabilidade foi de R$
3.821 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 1.402 em 31 de dezembro de 2022).
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6.
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Concessionarias e permissionarias

31/12/2023

31/12/2022

Concessionérias e permissionarias 10.697

10.697

A Companhia entrou 100% em opera¢do comercial em 05 de julho de 2023 e comecou a receber
a partir de agosto de 2023 100% da sua RAP. A Companhia tem prazo médio de recebimento de

15 a 25 dias apés o faturamento.

No exercicio findo 31 de dezembro de 2023, nenhuma provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de histérico de perdas e/ou
expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliacdo e monitoramento do risco de crédito e

gue as mesmas sdo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).

Adiantamentos de fornecedores

31/12/2023 31/12/2022
Adiantamento a funcionarios 4 -
Adiantamento a fornecedores (i) 5.476 17.731
5.480 17.731
Circulante 4 474
Nao circulante 5.476 17.257

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a obra e subcontratados, de acordo com as
condicdes contratuais de pagamento acordadas no fornecimento de materiais e servi¢cos da constru¢&o da linha de transmiss&o.
No momento das entregas das mercadorias e servigcos 0s valores serdo incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sdo

assegurados pelas garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

Ativo de concessao

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 992.786 68.614
Receita de implementacgédo da infraestrutura liquida de margem 217.287 887.055
Remuneracao do ativo de concesséo 94.706 37.117
Receita de O&M 2.585 -
(-) Faturamento (41.145) -
1.266.219 992.786

Circulante 93.638 53.290
N&o circulante 1.172.581 939.496
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9. Fornecedores

31/12/2023 31/12/2022

Fornecedores relacionados a implementacdo da infraestrutura 81.749 42.618
Materiais e servigos néo faturados 37.508 37.527
119.257 80.145

No inicio de 2023 ocorreu intensificagdo ainda maior nas atividades de constru¢éo gerando o incremento
nos saldos com recebimento de notas fiscais a pagar de servi¢os realizados para finalizacdo de
mobilizacdo de canteiro, funda¢bes e administracdo EPC realizados.

A Companhia tem aproximadamente 90% do seu saldo de Fornecedores referente a valores retidos do
fornecedor EPC que estdo em discussdo em um processo de arbitragem.
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Os empréstimos, financiamentos e as debéntures sdo compostas da sequinte forma:

Credor Encargos Data final 31/12/2023 31/12/2022
BASA - Banco Amazonia IPCA + 3,73% 15/06/2044 535.089 395.678
Emissdo de debéntures IPCA + 7,24% 15/06/2044 173.189 154.302
708.278 549.980
Circulante 11.554 1.979
N&o circulante 696.724 548.001
b) Movimentacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizacao
Saldo em Captacdes Atualizagdo Amortizacdo Amortizagdo do custo de Saldo em
Institui¢cdes financeiras 31/12/2022 e adicdes Juros monetaria de principal de juros captacgéo 31/12/2023
BASA - Banco da Amazonia, prioritario 395.678 142.161 16.340 21.058 (2.687) (37.461) - 535.089
Debéntures 154.302 - 11.775 7.104 - - 8 173.189
Total 549.980 142.161 28.115 28.162 (2.687) (37.461) 8 708.278
Saldo em Captacgdes e Atualizacéo Custos de Amortizagdo de Saldo em
Institui¢des financeiras 31/12/2021 adicbes Juros monetaria captacéo principal e juros  31/12/2022
BASA - Banco da Amazonia, prioritario - 394.242 3.768 - - (2.332) 395.678
Debéntures - 150.017 3.843 942 (500) - 154.302
CCB (Ponte) - 80.000 1.051 - - (81.051) -
Total - 624.259 8.662 942 (500) (83.383) 549.980
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
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b) Movimentacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

b) Movimentacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagao

A Companhia realizou a primeira emisséo 150.000 de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢es,
com garantia real e garantia fidejusséria adicional, no valor nominal de R$ 1.000,00, em agosto de
2022 (“Debéntures”). O valor nominal unitario atualizado sera amortizado em 41 (quarenta e uma)
parcelas semestrais e consecutivas, observada a caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de emissao, sendo a primeira parcela com vencimento em julho de 2024 e a Ultima em julho de
2044, remunerada pela taxa de IPCA + 7,242% a.a.

A Companhia assinou, em dezembro de 2021, um contrato de financiamento com o Banco da
Amazénia (“BASA”) no valor de R$536.403, com recursos advindos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte (“FNO”) (“Financiamento BASA-FNQO"). Em dezembro de 2023 o volume total
do financiamento j& havia sido desembolsado. Sobre estes valores, incidirdo juros remuneratdrios de
3,7086%, acrescidos de IPCA, conforme metodologia de célculo dos Fundos Constitucionais. Durante
o periodo de caréncia, os encargos financeiros serdo exigiveis mensalmente, todo dia 15 de cada
més. A partir de agosto de 2023, os encargos financeiros serdo exigiveis juntamente com as parcelas
de principal, mensalmente, até o vencimento da divida em novembro de 2045.

Em agosto de 2022 a Companhia firmou o Contrato de Presta¢céo de Garantias (“CPG”) com os bancos
fiadores Itall Unibanco e Santander. Foram emitidas, em favor dos debenturistas, cartas de fianca
bancéria no valor de R$150 milhdes, referente as Debéntures. Em favor do BASA, foram emitidas
cartas no valor de R$535 milhdes, referente ao Financiamento BASA-FNO. Os pagamentos das
comissBes de fianga serdo realizados ao fim de cada periodo trimestral, com base nos saldos
atualizados das Debéntures e do Financiamento BASA-FNO. A comisséo de fianca sera de 1,95% ao
ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis, até a conclusao fisico-financeira
do projeto, e de 1,35% apos.

Para garantir o fiel cumprimento das Obriga¢g6es Garantidas, principais e acessoérias, assumidas
decorrentes das Debéntures e do Financiamento BASA-FNO, a Companhia cedeu, em cesséo
fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta em favor dos
Credores os direitos creditérios do projeto de implantacdo do lote 15 do Leildo ANEEL n° 002/2018.
Com o mesmo intuito de garantir as operacgdes de financiamento, a Sterlite Brazil penhorou as a¢des
da Marituba aos Credores.

c) Condicdes restritivas

Os empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos pela Companhia exigem o cumprimento de
algumas clausulas restritivas. A Administracdo da Companhia monitora essas clausulas de forma
sistematica e constante, de modo que as condi¢ces sejam atendidas. No entendimento da
Administracdo da Companhia, todas as condi¢8es restritivas estdo adequadamente atendidas em 31
de dezembro de 2023 e inexistem eventos de vencimento antecipado.
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10. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como segue:

31/12/2023 31/12/2022
2024 - 7.696
2025 11.982 9.061
2026 14.353 10.822
2027 16.544 12.978
2028 18.838 14.135
2029 21.107 16.808
2030 22.204 17.888
2031 22.674 18.351
Apés 2032 569.022 440.262
Total das obrigacdes 696.724 548.001

11. Partes relacionadas

A Companhia possui operagfes com partes relacionadas (pessoas juridicas) em 31 de
dezembro 2023 no montante de R$ 30 com a empresa Sterlite Brasil Participacdes S.A. (ndo
havia saldo em aberto em 31 de dezembro de 2022).

12. Tributos diferidos

a) Impostos diferidos

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda diferido 11.195 -
Contribuicdo social diferida 4.030 -
IR e CS diferidos ativos 15.225 -
Imposto de renda diferido (56.398) (42.201)
Contribuicdo social diferida (20.303) (15.192)
IR e CS diferidos passivos (76.701) (57.393)
PIS diferido (21.529) (16.381)
COFINS diferida (99.163) (75.452)
PIS e COFINS diferidos (120.692) (91.833)
Tributos passivos (182.168) (149.226)
Passivo circulante 8.925 4.929
Passivo néo circulante 173.243 144.297
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12. Tributos diferidos--Continuacao
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b)

Os tributos sdo apresentados no balanco pelo liquido entre ativo e passivo diferido.

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sé&o reconhecidos sobre a receita de implementac&o da infraestrutura e
remuneracéo do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento
ocorrera a medida que a Companhia receber as contraprestagcées da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

Conciliacdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes do IRe CS (5.960) 157.601
Aliguotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social esperada 2.026 (53.584)
Outras diferencas temporarias (6.109) (10)
Imposto de renda e contribuicdo social efetiva (4.083) (53.594)
Diferido (4.083) (53.594)
Aliquota efetiva 68% 34%

Os saldos de imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos sdo decorrentes das
diferencas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderdo ser excluidas em
guotas fixas mensais e no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das operacoes.

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, séo reconhecidos sobre a margem de implementacao de
infraestrutura e remuneracéo do ativo contratual, e seréo tributados na proporcao das
operag0es, considerando as disposicdes da Lei 12.973 e Instru¢cdo Normativa 1.700.

Conciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social

31/12/2021 Movimentacé&o 31/12/2022 Movimentacédo 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto de renda (2.794) (39.407) (42.201) (3.002) (45.203)
Contribuigdo social (1.006) (14.187) (15.192) (1.081) (16.273)
N&o circulante (3.800) (53.594) (57.393) (4.083) (61.476)
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13. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital social autorizado de R$1,
divididas em 1.000 ac¢des ordinérias, todas nominativas e com valor nominal de R$1,00.

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e 2022
é de R$239.143 dividido em 239.143.400 acdes ordinarias nominativas subscritas e
integralizadas, no valor nominal de R$1,00 cada.

Reservas de lucros

31/12/2023 31/12/2022

(Prejuizo)/ Lucro liquido do exercicio (10.042) 104.007
Constituicdo da reserva legal (i) - (5.200)
Base de célculo de dividendos - 98.807
Dividendos minimos obrigatérios - (988)
Reserva de retencao de lucros (ii) - 97.819

Saldo de lucros acumulados - -

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinagao.

(i) Reserva de retengéo de lucros corresponde a parcela de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo
minimo obrigatério. A administracéo propde a constituicdo de reserva de retencéo de lucros nos termos do art. 196 da Lei
6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera aprovar ou ndo a manutencdo dessa reserva.

Dividendos minimos obrigatérios

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a 1% do
lucro liquido do exercicio ajustado pela constituicdo de reserva legal. Para o exercicio de
2023 néo foram distribuidos dividendos (R$ 988 em 31 de dezembro de 2022), uma vez que
a Companhia apresentou prejuizo no exercicio corrente.
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14. Receita operacional liquida
31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional bruta
Receita de implementacdo e margem da infraestrutura liquida 217.287 887.055
Remuneracéo do ativo de concesséao 94.706 37.117
Receita de operag¢do e manutencéo 2.585 -
Total da receita bruta 314.578 924.172
Tributos sobre areceita
PIS diferido sobre a implementacdo e margem da infraestrutura (3.586) (14.637)
PIS diferido sobre a remuneracédo do ativo de concessao (1.563) (612)
PIS diferido sobre operacédo e manutencéo (679) -
COFINS diferido sobre a receita de implementacdo e margem da
infraestrutura (16.514) (67.416)
COFINS diferido sobre a remuneragéo do ativo de concesséo (7.198) (2.821)
COFINS diferido sobre operagao e manutengdo (3.124) -
Total de deducbes (32.664) (85.486)
Encargos setoriais (368) -
Receita operacional liquida 281.546 838.686
Custo de implementacéo de infraestrutura (Nota 15) (231.523) 679.122
Margem de implementacao da infraestrutura 34.335 125.880
Margem % 14,83% 18,54%
15. Custo de implementacgéo de infraestrutura
31/12/2023 31/12/2022
Servicos de terceiros (111) (158.890)
Pessoal (i) (13.253) (3.287)
Méquinas e equipamentos (78.906) (285.468)
Terrenos (16.599) -
Gastos ambientais (65) (9.707)
Servidao (1.077) (9.461)
Edificacdo (87.105) (185.979)
Capitalizagdo de juros (31.427) (9.604)
Outros (2.980) (16.726)
(231.523) (679.122)

Custos referentes a construgéo do projeto cujas atividades se intensificaram durante o ano de
2022 principalmente com aquisicdo de maquinas e equipamentos bem como contratacao de
Servigos.

Os custos de 2023 sao referentes ao final da constru¢éo do projeto e os gastos de desmobilizacdo
da obra.
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16. Custo de operagdo e manutencgéao

31/12/2023 31/12/2022

Pessoal (242) -
Servigos de terceiros (2.042) -
Outros (19) -

(2.303) -

17. Despesas gerais e administrativas

31/12/2023 31/12/2022

Pessoal (13.233) -
Servigos de terceiros (1.190) (1.7412)
Aluguéis (168) (14)
Tributos (75) (36)
Seguros (1.255) (800)
Outros (7.680) (72)

(23.601) (2.663)

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a servicos de
consultoria e amortizacao das despesas antecipadas de seguros.

18. Outras receitas e despesas

31/12/2023 31/12/2022

Outras receitas (CDE) 1.781 -
1.781 -

Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquidados no ambito
da CCEE.
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19. Resultado financeiro

31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdes financeiras 3.821 1.402
3.821 1.402
Despesas financeiras

Juros e atualizacdo monetaria (24.850) -
Despesas bancarias (48) -
PIS e COFINS sobre rendimentos financeiros (108) -
Comissoes e taxas (9.574) -
Multas (2.072) (33)
IOF 2 (319)
Outros (27) (350)
(35.681) (702)

(31.860) 700

20. Provisao para contingéncias
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a) Contingéncias passivas —risco de perda provavel

A Administracdo da Companhia com base em opinido de seus assessores juridicos externos e
na analise dos processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0S processos em curso, cComo
segue:

Quantidade de

processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - -
Civeis 1 16.599
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1 16.599

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, todos 0s processos relacionados a perdas provaveis da
Companhia referem-se a A¢Bes de Constituicdo de Servidao e processos fundiérios.

b) Contingéncias passivas — risco de perda possivel

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia também possui um processo de arbitragem com o
fornecedor EPC. As causas possiveis estao relacionadas ao valor incontroverso relativa a
medicao final no valor de R$15.522, bem como a cobranca de encargos moratdrios, que
representam R$ 4.413.
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Seguros

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacao, até o valor fixado na apélice,
pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Companhia no
contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n°® 002/2018-ANEEL, bem como multas e
indeniza¢bes devidas a administrac@o Publica, conforme apresentado a seguir:

Fase Garantias Seguradora Emisséo Vigéncia Valor Segurado
Performance Bond Perfomance Bond Swiss RE Corporate 15/08/2024 31/03/2024 R$28.025
Construcao Risco Civil Chubb Seguradora 04/07/2023 04/07/2024 R$40.000
Construcao Risco de Engenharia Fator Seguradora 21/05/2023 30/06/2025 R$736.794

Instrumentos financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando segurancga, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetéria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducao ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

22.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2023 31/12/2022
Bancos 5.130 71
Concessionarias e permissionarias 10.697 -

Ativos mensurados a valor justo por meio do

resultado Nivel 2023 2022
Aplicag@es financeiras 2 80.261 122.760
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Empréstimos e financiamentos e debéntures 708.278 549.980
Fornecedores 119.257 80.145

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A
Companbhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:
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Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracéo;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas néo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pre¢os ndo existem ou que esses pre¢os ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balanco patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2, em conformidade com a orientacdo do CPC 46 -
Mensuracéo do valor justo e apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo ao valor
de mercado.

22.2. Gestao do capital

A Companbhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo
que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a
Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas
condi¢Bes econbmicas. O objetivo principal da administracdo € assegurar recursos em montante
suficiente para a continuidade das obras.

22.3. Gestao de risco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da &rea financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢des no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas ndo refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a
Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até 0 momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de juros.
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Andlise de sensibilidade

O ativo financeiro da Companhia esta atrelado a variagdo do CDI. Para cada cenério foi
calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideracgéo incidéncia de impostos
sobre os rendimentos das aplicacBes. A data base utilizada da carteira foi de 31 de

dezembro de 2023 projetando para um ano e verifican
cenario.

do a sensibilidade do CDI com cada

Os passivos financeiros da Companhia estéo atrelados a variacéo do IPCA do periodo
somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As analises de sensibilidade foram
preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relacéo
a taxas de juros variaveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de
2023. A analise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos

nos cenarios de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possi

veis alterac6es no CDI e IPCA e seus

impactos nos ativos e passivos da Companhia, adotando-se a data base de 31 de dezembro
de 2023, definimos o Cenario Provavel para os proximos 12 meses € a partir deste,
simulamos varia¢fes de reducéo de 25% (Cenério |) e 50% (Cenério Il) e de aumento de
25% (Cenério lll) e 50% (Cenario V) sobre as projecdes de cada indexador.

2023
Risco de reducao Risco de aumento
Posicdo em Cenario Cenériol  Cenério Il Cenario lll Cenério IV
Indexador 31/12/2023 provavel (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 17,48% 14,56%
Aplicacdes financeiras 80.261 9.350 4.675 7.013 14.026 11.688
Passivos
4,62% +
taxas fixas do
IPCA contrato 5,05% 7,58% 15,16% 12,63%
Empréstimos e financiamentos 708.278 65.220 32.610 48.915 97.830 81.525

b) Riscos de preco

As receitas da Companhia séo nos termos do contrato de concessao a RAP, reajustadas

anualmente pela ANEEL.
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22.3. Gestao de risco -- Continuagéo

c)

d)

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento peridédico sobre sua exposi¢do cambial e até o presente
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Riscos de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancérios. A politica é a de que as amortizag8es sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracéo da
Companhia por meio de revisbes mensais. O objetivo € ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

A Administracdo da Companhia nao considera relevante sua exposi¢ao aos riscos acima
uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de
crédito para captagdo que julgue adequados para a continuacéo do negécio. Adicionalmente,
variagcBes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da
Companhia sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessao assegurar que a Receita
Anual Permitida — RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo
apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.



