Informacdes Contabeis Intermediarias

Borborema Transmissao de Energia S.A.

31 de marco de 2024
com Relatorio de Revisédo do Auditor Independente



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Informagdes Contabeis Intermediarias

31 de marco de 2024

indice

Relatério de revisdo dos auditores iNdePeNdENTES...........cuuuuiiiiiieee i

BalanGo patrimonial ...
Demonstragao dO reSUIATO ..........cooiiiiiiiii e
Demonstragdo do resultado abrangente ............oouiiiiiiiiiiiii
Demonstracéo das mutagdes do patrimonio lIQUIdO............coeeviiiiiiii
Demonstragao dosS fUXOS 08 CAIXA ........cevviiiiiiiiiiiie e
Notas explicativas as Informacdes contabeis intermediarias............ccccccvviiiiiii



Sdo Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
1909

Vila Nova Conceic¢do, Sdo Paulo - SP,
04543-011

Building a better Tel: +55 11 2573 3000

working world ey.com.br

Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas da
Borborema Transmissdo de Energia S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéao

Revisamos o balango patrimonial da Borborema Transmissédo de Energia S.A. (Companhia), em 31 de
margo de 2024, e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes
elucidativas.

Responsabilidade da diretoria sobre as informagdes contébeis intermediarias

A diretoria & responséavel pela elaboracéo e apresentacdo adequada dessas informagfes contdbeis
intermediarias de acordo com a NBC TG 21 Demonstracdo Intermediaria. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma conclusédo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance darevisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagfes intermediarias consiste na
realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Conclusao

Com base em nossa revisao, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacBes contabeis intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia, em 31 de margo de 2024 e o desempenho
de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, de
acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediaria.

Sao Paulo, 17 de maio de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda
CRC SP-034519/0

i )
Zx_ G Cow
rancisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Balancos patrimoniais
31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Tributos e contribuicBes a compensar
Prémio de seguro

Adiantamento a fornecedores

Ativo da concesséo

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Ativo da concessao
Adiantamento a fornecedores
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Salarios e encargos sociais

Tributos e contribui¢Bes sociais
Imposto de renda e contribui¢do social
Encargos setoriais

Dividendos a pagar

PIS e COFINS diferidos

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
PIS e COFINS diferidos

Provisdes para contingéncias

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social

Reservas de lucros
Lucros acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.

Nota 31/03/2024 31/12/2023
4 15.344 16.398
5 5.772 5.831

90 64

195 441

6 8 8

7 50.495 50.005

71.904 72.747

7 605.259 601.453

6 1571 1.451

606.830 602.904

678.734 675.651

8 9.168 9.022

9 10.596 11.347

1.561 1.561

414 353

384 370

422 371

1.622 1.622

10 2.015 1.963
26.182 26.609

9 236.287 238.702

10 20.197 20.065
10 24.145 23.608
11 5.406 5.930

286.035 288.305

12.a 164.458 164.458
12.c 169.123 169.123
6.780 -

340.361 333.581

12.b 26.156 27.156
366.517 360.737

678.734 675.651




Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Receita de implementacdo, margem da infraestrutura e operagao e
manutencao

Receita de remuneracgéo do ativo de concessao

Receita operacional liquida

Custo de implementacéo de infraestrutura
Custo de operacao e manutencao
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas)

Lucro antes do resultado financeiro
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribui¢@o social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Lucro liquido do periodo

Nota 31/03/2024 31/03/2023
1.955 30.388

13.698 12.612

13 15.653 43.000
14 (431) (23.065)
15 (746) (584)
14.476 19.351

16 (662) (974)
238 -

14.052 18.377

17 186 94
17 (6.944) (4.947)
(6.758) (4.853)

7.294 13.524

10 (382) (203)
10 (132) (1.317)
6.780 12.004

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.



Borborema Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracoes do resultado abrangente
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

31/03/2024 31/03/2023
Lucro liquido do periodo 6.780 12.004
Total de resultados abrangentes 6.780 12.004

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes contabeis intermediéarias.



Borborema Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de margo de 2023
Saldos em 31 de dezembro de 2023

Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do periodo

Saldos em 31 de mar¢o de 2024

Adiantamento

Reservade Reservade para Futuro
Capital social retencao de lucros a Lucros Aumento de
subscrito  Reserva legal lucro realizar acumulados Subtotal Capital Total
164.458 6.454 121.413 - - 292.325 19.500 311.825
- - - - - - 10.656 10.656
- - - - 12.004 12.004 - 12.004
164.458 6.454 121.413 - 12.004 304.329 30.156 334.485
164.458 8.537 121.413 39.173 - 333.581 27.156 360.737
- - - - - - (1.000) (1.000)
- - - - 6.780 6.780 - 6.780
164.458 8.537 121.413 39.173 6.780 340.361 26.156 366.517

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes contabeis intermediérias.



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais

Lucro antes dos impostos de renda e contribuicdo social

Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado pelas (utilizado
nas) atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos

Provisdo para contingéncias

Apropriacdo dos custos de captagdo de debéntures

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures

VariagGes monetarias de empréstimos, financiamentos e debéntures
Outros

(Aumento) diminuigdo nos ativos operacionais
Ativo de concesséao

Concessionarias e permissionarias

Tributos e contribuicbes a compensar

Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores

Aumento (diminuicdo) nos passivos operacionais
Fornecedores

Tributos e contribui¢cdes sociais

Salarios e encargos sociais

Encargos setoriais

Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Atividades de financiamento

Adiantamento para futuro aumento de capital

Captacgdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizagao de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes contabeis intermediérias.

31/03/2024 31/03/2023
7.294 13.524
589 1.550
(524) -
12 -
4.544 4.703
1.007 1.247

- (4)
(4.296) (36.657)
59 (1.472)

(26) (710)
246 234
(120) 14.715
146 (8.481)

61 2.828

- 153

51 95
(368) -
8.675 (8.275)
(1.000) 10.656
- 18.074
(3.028) (954)
(5.701) (3.173)
(9.729) 24.603
(1.054) 16.328
16.398 11.240
15.344 27.568




Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional

1.1.

1.2.

Objeto social

A Borborema Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Borborema”), foi constituida
em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade andnima de capital fechado, com o propésito
especifico e Unico de explorar concessdes de servigos publicos de transmisséo, prestados
mediante a implantacdo, construcdo, operacdo e manutencgdo de instalagdes de transmisséo,
incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de
reserva, programacdes, medicbes e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia
Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia em junho de 2022 entrou parcialmente em operagédo comercial com parcela de
RAP de 89,57%. Em novembro de 2022 as demais instala¢des foram concluidas e entregues
a operacao comercial. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia estava 100% operacional,
recebendo 100% de sua RAP. Adicionalmente, ha um escopo adicional para implantagéo de
novo transformador de 500/230-13.8 kV na SE Jodo Pessoa Il, que foi concluido em maio de
2023. ACompanhia esta 100% operacional e recebendo 100% de sua RAP.

Em 29 de marc¢o de 2024 a Companhia deixou de ter sua sede na Avenida Engenheiro Luis
Carlos Berrini, 105 - 12° andar no municipio de Sao Paulo que passou a ser na Rua Funchal,
n® 538 — Sala 32 D, Edificio Work Place Funchal, na Vila Olimpia. A companhia é controlada

pela GBS Participagbes S.A., cuja acionista € a Sterlite Brazil Participagbes S.A.
(“Controladora” ou “Grupo Sterlite”).

Da Concesséao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL n° 002/2018.
O contrato de concessao foi assinado em 21 de setembro de 2018, apresenta vigéncia de 30
anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente e sera atualizado pelo IPCA.

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploracdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalacdes de transmissdo de energia no estado da Paraiba:

(i) Linha de transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestacdes de
Campina Grande lll e Jodo Pessoa Il, em circuito simples, com extensao aproximada de
123 km;

(i) Subestagéo Joado Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2 x 150
MVA;



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as informag8es contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

(i) Conexdes de unidades de transformacdo, entradas de linha, interligacbes de
barramentos, reatores de linha e respectiva conexdo, barramentos, instalacdes
vinculadas e demais instalagcdes necessarias as fungdes de medicdo, superviséo,
protecdo, comando, controle, telecomunicagéo, administracéo e apoio.

1.3. Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concesséao assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$25.700
(R$47.235 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-2024), a partir da entrada em operacédo das linhas
de transmissdo, a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da
concessao bem como os servigos de operagdo e manutengéo da linha de transmissao.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periddicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

Em 09 de setembro de 2021 a SCT emitiu a Nota Técnica n°® 689/2021, que subsidiou a
emisséo da Resolucéo Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021, autorizando
a implantacao de reforgos nas instalacdes objeto do Contrato de concessdo n° 015/2018, de
forma especifica na Subestacdo Jodo Pessoa I, referente a instalagdo do 2° banco de
transformadores 500/230 kV - 3 x 150MVA e a complementag¢édo do médulo geral em 500 kV
da SE Jodo Pessoa ll, conforme a Resolugédo Autorizativa.

A Tabela 1 apresenta os valores de investimentos para fins de autorizacdo do reforco pela
ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional de RAP, considerando
o perfil plano para a receita, e o enquadramento do empreendimento segundo a secéo 3.1
do Mddulo 3 da REN n° 905, de 2020:

Tabela 1 - investimento (R$), OSM (%) e RAP (RS).

REN RAP

Empreendimento Investimento O&M RAP 005/2020 AN TrEdE

SE 500/230 kV Jo&o Pessoa ll

Instalagao do 2° banco de transformadores 500/230 kV, 3x
150 MVA cada, respectivas conexdes, 01 integracdo de 87.713.179,14 2,0 10.759.038,21 4.1, a. 12.021.203,90
barras 500 kV, arranjo DJM, para adequar a conexdo do 1°
banco de transformadores.

Total 87.713.179,14 -] 10.759.038,21 - 112.021.203,90

Referéncia de prego: junho de 2021.

Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou o
enguadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura
- REIDI do projeto de reforcos em instalacéo de transmissdo de energia elétrica, objeto da
Resolugdo Autorizativa ANEEL n°® 10.759, de 13 de outubro de 2021, de titularidade da
Companhia.



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as informag8es contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1.4.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizacdo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcdo das atividades
desenvolvidas.

A Companhia aplicard anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentacao
especifica sobre a matéria.

2. Apresentacao das informagfes contabeis intermediarias

10

2.1

2.2.

2.3.

Declaracéao de conformidade

As informagdes contabeis intermediarias da Companhia foram preparadas e estdo sendo
apresentadas para o periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2024 de acordo com a
NBC TG 21 Demonstracao Intermediéria.

Todas as informacgfes relevantes, préprias das informagdes contdbeis intermediaria, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo das
operagfes da Companhia.

Base de elaboracédo e apresentacao

As informagfes contabeis intermediarias foram elaboradas com base no custo histoérico,
exceto quando indicado de outra forma. O custo histérico é baseado no valor das
contraprestacfes pagas em troca de ativos.

As informacdes contdbeis intermediarias foram aprovadas pela diretoria em 17 de maio de
2024.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que
suas operacdes tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus
compromissos de curto prazo e, assim, dar continuidade a seus negdcios no futuro.

Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim,
estas informacdes contabeis intermediarias foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.

Notas explicativas as informag8es contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2.4.

2.5.

Moeda funcional e de apresentacéo

Os itens incluidos nas informagfes contéabeis intermediarias sdo mensurados pela moeda
funcional da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente econdmico no qual atua.

Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

As informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliacdo utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contébeis envolvidas na
preparacdo das informagfes contabeis foram baseadas no julgamento da Administracéo
para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas informagfes contabeis
intermediarias. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
avaliacdo dos ativos contratuais de concessao pelo método de ajuste a valor presente e
andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

A Administracdo avaliou os julgamentos, estimativas e premissas e concluiu que ndo houve
alteracdes em comparacgéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Os julgamentos,
estimativas e premissas da Companhia foram preparadas de forma consistente com o0s
mesmos julgamentos, estimativas e premissas contabeis descritos na Nota 2.4 divulgada nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e,
portanto, devem ser lidas conjuntamente.

3. Sumario das principais politicas contabeis

11

As informagdes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo principios, praticas e critérios
contabeis consistentes com aqueles adotados na elaboracdo das demonstragfes financeiras
anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, descritas na Nota 3 das referidas
demonstracgdes e, portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2024 31/12/2023

Bancos 7.780 9.021
Aplicacg6es financeiras 7.564 7.377
15.344 16.398

As aplicacdes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e possuem
liqguidez diaria. As aplicac¢des financeiras séo do tipo CDB e compromissadas, remuneradas pelo
CDI, entre 70% e 98% em 2024 e 2023, cuja rentabilidade até 31 de marco de 2024 foi de R$ 186
(R$ 814 em 31 de dezembro de 2023).



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.
Notas explicativas as informag8es contabeis intermediarias

31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

5. Concessionarias e permissionarias

31/03/2024 31/12/2023

Concessionarias e permissionarias 5.772 5.831
5.772 5.831

A Companhia tem prazo médio de recebimento de 15 a 25 dias ap6s o faturamento.

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024, nenhuma provisédo para créditos
de liguidagdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacéo de historico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliacdo e monitoramento do risco de crédito
e sdo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).

6. Adiantamentos a fornecedores

31/03/2024 31/12/2023

Adiantamentos a fornecedores (i) 1571 1.451
Adiantamentos a funcionarios 8 8

1.579 1.459
Circulante 8 8
N&o circulante 1.571 1.451

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados & obra e subcontratados, de acordo com as
condi¢bes contratuais de pagamento acordadas no fornecimento de materiais e servicos da construcao da linha de transmissao. No
momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serdo incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao
assegurados pelas garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

7. Ativo de concessao

31/03/2024 31/12/2023

Saldo inicial 651.458 558.721

Receita de implementagéo e margem da infraestrutura 1.908 131.843
Receita de remuneracéo do ativo de concessao 14.217

Receita de operacdo e manutencao 789 3.697

(-) Faturamento (12.618) (42.803)

655.754 651.458

Circulante 50.495 50.005

N&o circulante 605.259 601.453

12



Borborema Transmissé&o de Energia S.A.
Notas explicativas as informag8es contabeis intermediarias

31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

8. Fornecedores

31/03/202 31/12/2023
Materiais e servigos nao faturados (iii) 3.204 3.359
Retencdes contratuais (ii) 2.359 2.359
Fornecedores relacionados a implementacéo da infraestrutura (i) 3.605 3.304
9.168 9.022

(i) Custos finais dos projetos e gastos de desmobilizag&o de obras.

(ii) As retengdes contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das clausulas nos contratos de aquisigdes, séo negociadas
no momento da contratagdo um percentual variavel que sera ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os valores retidos, seréo
ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da concluséo e aceitagao da contratante da integralidade da lista de pendéncia.
Com a finalizag&o do projeto, estamos em fase de reconciliagdo dos fornecedores.

(i) Custos finais dos projetos e gastos de desmobilizacdo de obras.

9. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostos da seguinte forma:

Taxas de juros

Instituicdes financeiras Vencimento contratual % a.a. 31/03/2024 31/12/2023

BNB - Banco do Nordeste, prioritario 15/12/2040 IPCA + 1,4541% 113.423 114.154
BNB - Banco do Nordeste, ndo prioritario  15/12/2040 IPCA +1,7772% 17.491 17.604
Banco do Brasil - FDNE | 01/09/2041 IPCA + 2,1512% 16.699 17.336
Banco do Brasil - FDNE Il 01/09/2041  IPCA + 3,1635% 39.637 41.216
Debéntures 16/01/2045 IPCA +6,10% 59.633 59.739
Total de empréstimos e financiamentos 246.883 250.049
Circulante 10.596 11.347
N&o circulante 236.287 238.702
246.883 250.049
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b) Movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Apropriacdo

Saldo em Captacles e Atualizagéo Pagamento  Amortizagdo de dos custos de  Saldo em

Instituicdes financeiras 31/12/2023 adicdes Juros monetaria de juros principal captacéo 31/03/2024

BNB - Banco do Nordeste, prioritario 114.154 - 2.069 - (1.770) (1.033) 3 113.423
BNB - Banco do Nordeste, ndo prioritario 17.604 - 330 - (284) (159) - 17.491
Banco do Brasil - FDNE | 17.336 - 345 - (496) (474) - 16.711
Banco do Brasil - FDNE Il 41.216 - 917 - (1.373) (1.122) - 39.638
Debéntures 59.739 - 883 1.007 (1.778) (240) 9 59.620
Total 250.049 - 4.544 1.007 (5.701) (3.028) 12 246.883

Apropriagao

Saldo em Captacles e Atualizagéo Pagamento de Amortizagdo de dos custos de Saldo em

Instituicdes financeiras 31/12/2022 adicdes Juros monetaria juros principal captacéo 31/12/2023

BNB - Banco do Nordeste, prioritario 102.677 15.658 6.599 - (6.665) (4.131) 16 114.154
BNB - Banco do Nordeste, ndo prioritario 15.836 2.415 1.065 - (1.075) (637) - 17.604
Banco do Brasil - FDNE | 9.379 8.404 844 - (571) (721) 1 17.336
Banco do Brasil - FDNE I 26.885 15.332 2.656 - (1.882) (1.829) 54 41.216
Debéntures 55.268 - 3.534 2.685 (1.748) - - 59.739
Total 210.045 41.809 14.698 2.685 (11.941) (7.318) 71 250.049
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A Companhia realizou, em novembro de 2021, a primeira emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, com garantia real e garantia fidejussoria adicional, indexada ao IPCA
e com juros remuneratorios de 6,10% a.a. (“Emissao de Debéntures”). A amortizagdo ocorrera
em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de
caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contados a partir da data de emisséo, sendo a primeira
parcela com vencimento em janeiro de 2024 e a Ultima em janeiro de 2045.

A Companhia firmou com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), em novembro de 2019, um
contrato de financiamento no valor de R$ 139.019. Sobre os valores prioritarios,
correspondentes a R$ 120.218, incidirdo juros remuneratérios de 1,4541%, acrescidos de
IPCA, conforme metodologia de célculo dos Fundos Constitucionais. Ja sobre os valores nao
prioritarios, correspondentes a R$ 18.801, os juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA.
Os pagamentos de juros ocorrerdo trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da
amortizacdo, em 15 de julho de 2023. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais,
juntamente com as prestacdes vincendas de principal, até o vencimento final do contrato, em
15 de dezembro de 2040. Até dezembro de 2023, a Companhia recebeu o montante de
R$136.238, sendo R$118.036 destinados a areas prioritarias e R$18.202 destinados a areas
nao prioritarias.

A Companhia firmou com o Banco do Brasil, em novembro de 2021, um contrato de
financiamento no valor de R$ 60.000, providos com recursos do Fundo de Desenvolvimento
do Nordeste (FDNE) (“Financiamento BB-FDNE”). Sobre o Subcrédito | (“FDNE I”), no valor
de R$ 17.783, incidirdo juros de 2,1512%, sobre o Subcrédito Il (“FDNE I1”), no valor de R$
42.216, incidirdo juros de 3,1635%, ambos acrescidos de IPCA. O primeiro desembolso
ocorreu em outubro de 2022, no valor de R$ 36.264, o segundo e Ultimo aconteceu em agosto
de 2023, no valor de R$ 23.736. Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo em 38 (trinta e
oito) prestacdes semestrais consecutivas, sendo o primeiro pagamento em marco de 2023 e
o ultimo em setembro de 2041.

Em novembro de 2021 a Companhia firmou o Contrato de Prestacdo de Garantias (“CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Itad Unibanco, Santander e BTG. Foram emitidas, em nome
de Borborema, fiancas bancérias no valor de R$50.000, referente a Emisséo de Debéntures e
ainda R$139.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste (“BNB”).
De acordo com o CPG, os pagamentos de comissdo de fiangas serdo realizados ao fim de
cada periodo trimestral, com base nos saldos atualizados da 12 Emissao de Debéntures e do
financiamento junto ao BNB. A comissdo de fianca é de 1,35% ao ano (base 360 dias),
calculada de forma simples e pro rata temporis, até a conclusédo do projeto. Em junho de 2023
as cartas de fianca emitidas em favor dos debenturistas foram exoneradas pelo Agente
Fiduciario, dada a Companhia ter atingido a Conclus&o do Projeto, de acordo com a clausula
4.22 da Escritura de Emisséo das Debéntures. Em novembro de 2023 o CPG e as cartas de
fianca em favor do BNB foram aditados, postergando a data de vencimento por mais dois anos.
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Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessérias, assumidas
decorrentes da Emissdo de Debéntures, do Financiamento BB-FDNE e do CPG a Companhia
cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse
indireta em favor dos Credores os direitos creditorios do projeto de implantacdo do lote 04 do
Leildao ANEEL n° 002/2018. Com o0 mesmo intuito de garantir as operacdes de financiamento, a
Sterlite Brazil e a GBS Participagdes alienaram fiduciariamente as agdes da Borborema aos
Credores.

Em 31 de marco de 2024 inexiste evento de vencimento antecipado da divida relacionado a
clausulas restritivas (covenants), inclusive com relagéo ao indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD) calculado anualmente e que deve ser de no minimo 1,20. Este indice foi atingido
em 31 de dezembro de 2023.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como segue:

31/03/2024 31/12/2023

2025 7.114 9.529
2026 9.678 9.678
2027 10.569 10.569
2028 11.607 11.607
2029 12.586 12.586
2030 13.418 13.418
2031 13.223 13.223
Apos 2032 158.092 158.092

236.287 238.702
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10. Tributos diferidos e imposto de renda e contribuicédo social correntes

a) Tributos diferidos

31/03/2024 31/12/2023

Imposto de renda diferido 13.115 13.029
Contribuigdo social diferida 7.082 7.036
IR e CS diferidos (N&o circulante) 20.197 20.065
PIS diferido 4.659 4.554
COFINS diferida 501 21.017
PIS e COFINS diferidos (i) 26.160 25.571
46.357 45.636

Circulante 2.015 1.963
N&o circulante 44.342 43.673

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sdo reconhecidos sobre a receita de implementagdo da infraestrutura
e remuneragao do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento
ocorrera a medida que a Companhia receber as contrapresta¢des da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

Os tributos diferidos sobre o lucro séo apresentados no balango pelo liquido entre ativo e
passivo diferido.

b) Conciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social 31/03/2024

31/03/2024
IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 15.653 15.653
Percentual de presuncgéo 8% 12%
Base de calculo presumida 1.252 1.878
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social efetiva (313) (169)
Outros ajustes 227 123
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (86) (46)
Receita realizada 12.610 12.610
Percentual de presuncgéo 8% 12%
Base de célculo total 1.009 1.513
Receitas financeiras - -
Base de célculo total 1.009 1.513
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9%
Qutros ajustes 6 -
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (246) (136)

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, sdo reconhecidos sobre a margem de implementacéo de
infraestrutura e remuneracdo do ativo contratual, e serdo tributados na propor¢gédo das
operacdes, considerando as disposicdes da Lei 12.973 e Instrucdo Normativa 1.700.
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c) Conciliacdo da aliguota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social 31/03/2023

31/03/2023
IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 43.000 43.000
Percentual de presuncgéo 8% 12%
Base de calculo presumida 3.440 5.160
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social efetiva (860) (464)
Qutros ajustes 5 2
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (855) (462)
Receita realizada 6.775 6.775
Percentual de presuncéo 8% 12%
Base de célculo total 542 813
Aliquota utilizada para o céalculo 25% 9%
Qutros ajustes (6) -
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 130 73
d) Movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido
Reconhecido Reconhecido

31/12/2022 no resultado 31/12/2023 no resultado 31/03/2024

Ativo/passivo

Imposto de renda (12.244) (785) (13.029) (86) (13.115)
Contribuigdo social (6.283) (753) (7.036) (46) (7.082)
N&o circulante (18.527) (1.538) (20.065) (132) (20.197)

11. Provis@es para contingéncias

a) Contingéncias passivas — risco de perda provavel

A Administracdo da Companhia com base em opinido de seus assessores juridicos externos
e na andlise dos processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em
Curso, Como segue:

31/03/2024
Quantidade de
processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2022 65 5.189
Civeis 4 741
Saldo em 31 de dezembro de 2023 61 5.930
Civeis (6) (524)
Saldo em 31 de marc¢o de 2024 55 5.406

Em 31 de marc¢o de 2024, todos os processos relacionados a perdas provaveis da Companhia
referem-se a acdes de constituicdo de servidao e processos fundiarios.

18
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b) Contingéncias passivas — risco de perda possivel

A Administragdo da Companhia, com base em opinido de seus assessores juridicos externos
e na analise do processo judicial, acredita que as chances de éxito sdo possiveis devido a
uma base sélida de defesa para ele, e, por este motivo, nenhuma provisdo sobre ele foi
constituida.

Em 31 de marco de 2024, os processos relacionados a perdas possiveis da Companhia estao
representados conforme segue:

31/03/2024
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 53
1 53
31/12/2023
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 52
1 52

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia referia-se a processos fundiarios.

12. Patrimdnio liquido

19

a)

b)

Capital social

A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital social autorizado de R$1,
divididas em 1.000 ac¢Ges ordinarias, todas nominativas e com valor nominal de R$1,00.

Em 31 de marc¢o de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito da Companhia

€ de R$164.458, representado por 164.458.647 acdes ordinarias nominativas, totalmente
integralizado, em moeda corrente nacional e no valor nominal de R$1 cada.

Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

A Companhia recebeu da sua Unica acionista GBS Participacbes S.A., valores destinados a
serem utilizados como futuro aporte de capital, cujo saldo em 31 de margo de 2024 é de R$
26.156 (R$ 27.156 em 31 de dezembro de 2023).
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¢) Reservas de lucros

31/03/2024 31/12/2023
Reserva legal (i) 8.537 8.537
Reserva de retenc¢édo de lucros (ii) 121.413 121.413
Reservas de lucros a realizar (iii 39.173 39.173
Reservas de lucros 169.123 169.123

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinag&o.

(i) Reserva de retengdo de lucros corresponde a parcela de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo
minimo obrigatério. A administragdo propde a constituicdo de reserva de retencédo de lucros nos termos do art. 196 da Lei
6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera aprovar ou ndo a manutengéo dessa reserva.

(iii) Essa parcela advém substancialmente da contabilizag&o de ativos e passivos, cujos prazo de realizag&o financeira ocorrerdo
em exercicios futuros. Dessa forma, os valores mantidos nessa rubrica serdo distribuidos conforme deliberagdo dos

Acionistas e realizacéo financeira do saldo de ativo contratual e, consequente geracéo de caixa pela Companhia.

13. Receita operacional liquida
31/03/2024 31/03/2023
Receita operacional bruta
Receita de implementagdo e margem da infraestrutura 1.908 31.069
Receita de remunerac¢éo do ativo de concesséo 14.217 13.090
Receita de opera¢do e manutencao 789 858
Total da receita bruta 16.914 45.017
PIS e COFINS sobre a receita (1.049) (2.017)
Encargos setoriais (212) -
Receita operacional liquida 15.653 43.000
Custo de implementacéo de infraestrutura (Nota 14) (431) (23.065)
Margem % 76,56% 22,95%
14. Custo de implementacao de infraestrutura
31/03/2024 31/03/2023
Pessoal - (760)
Maquinas e equipamentos (231) (17.228)
Servigos de terceiros - (200)
Terrenos 181 -
Edificacéo (380) (161)
Servidao - 3)
Juros recapitalizacdo - (1.574)
Outros (1) (3.239)
(431) (23.065)
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15. Custo de operacdo e manutencao

31/03/2024 31/03/2023
Pessoal - (121)
Servigos de terceiros (718) (463)
Outros (28) -
(746) (584)
16. Despesas gerais e administrativas
31/03/2024 31/03/2023
Pessoal e encargos (372) (8)
Servicos de terceiros (33) (541)
Aluguéis - (3)
Tributos Q) 2
Seguros (246) (234)
outros (10) (186)
(662) (974)

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a servigos de
consultoria e amortizacdo das despesas antecipadas de seguros.

17. Resultado financeiro

31/03/2024 31/03/2023
Receitas financeiras

Rendimentos de aplica¢fes financeiras 186 94
186 94

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre empréstimos e debéntures (5.551) (4.376)
Despesas bancérias (104) -
Comissdes e taxas (1.287) (568)
Multa 2) 3)
Outros - -
(6.944) (4.947)
(6.758) (4.853)
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18. Seguros

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacéo, até o valor fixado na apdlice,
pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Companhia no
contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e
indenizagbes devidas a administracao Publica, conforme apresentado a seguir:

Fase Garantias Seguradora Emissao Vigéncia Valor Segurado
Construgéo Risco de Engenharia AXA Seguros 21/06/2021 30/09/2024 R$ 283.282
Operacional Risco Civil Chubb Seguradora 12/06/2023 12/06/2024 R$ 30.000
Operacional Riscos Operacionais Tokio Marine 18/06/2023 18/06/2024 R$ 410.315

19. Instrumentos financeiros

A administragdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria. A administragdo dos instrumentos
financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos,
visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente

aprovada pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducdo ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos

instrumentos financeiros.

19.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/03/2024 31/12/2023
Bancos 7.780 9.021
Concessionarias e permissionarias 5.772 5.831
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado  Nivel 31/03/2024 31/12/2023
Aplicagdes financeiras 2 7.564 7.377

Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/03/2024 31/12/2023
Empréstimos, financiamentos e debéntures 246.883 250.049
Fornecedores 9.168 9.022

Em 31 de marco de 2024, ndo houve alteragbes na
financeiros.
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Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A
Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracgao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou nhao) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pre¢cos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, nao observavel ou
liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subijetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balanco patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é
préximo ao valor de mercado.

19.2. Gestao do capital

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancas nas condi¢cdes econémicas. O objetivo principal da administracdo é assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

19.3. Gestéo de risco
As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela diretoria da Companhia. Os principais fatores de risco de

mercado que poderiam afetar o negocio da Companhia séo:

a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas néo refletirem as condi¢gbes correntes de mercado. Apesar de
a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento néo
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de
taxa de juros.
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b)

Andlise de sensibilidade

O ativo financeiro da Companhia esta atrelado a variagdo do CDI. Para cada cenario foi
calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideragéo incidéncia de impostos
sobre os rendimentos das aplicacBes. A data base utilizada da carteira foi de 31 de dezembro
de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Os passivos financeiros da Companhia estdo atrelados a variagdo do IPCA do periodo
somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As analises de sensibilidade foram
preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relagéo
a taxas de juros variaveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de
2023. A andlise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos
nos cenarios de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis alteragdes no CDI e IPCA e seus
impactos nos ativos e passivos da Companhia, adotando-se a data base de 31 de dezembro
de 2023, definimos o Cenario Provavel para os proximos 12 meses e a partir deste, simulamos
variagdes de reducéo de 25% (Cenario I) e 50% (Cenério Il) e de aumento de 25% (Cenario
[1) e 50% (Cenério 1V) sobre as projecdes de cada indexador.

2023
Risco de reducéo Risco de aumento
Posicédo em Cenério Cenéariol Cenarioll Cenério lll  Cenario IV
Indexador  31/12/2023 provavel (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 12,35% 6,18% 9,26% 18,53% 15,44%
Equivalentes de caixa 7.564 934 467 701 1.401 1.168
Passivos
IPCA 3,72% 3,32% 4,99% 9,97% 8,31%
Empréstimos e financiamentos 246.883 16.394 8.197 12.296 24.592 20.493

Riscos de preco

As receitas da Companhia sdo nos termos do contrato de concessdo a RAP, reajustadas
anualmente pela ANEEL.

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento peridédico sobre sua exposi¢cdo cambial e até o presente
momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecéo.
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d) Riscos de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancérios. A politica é a de que as amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracdo da
Companhia por meio de revisées mensais. O objetivo é ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

A Administragdo da Companhia n&o considera relevante sua exposi¢ao aos riscos acima uma
vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito
para captacdo que julgue adequados para a continuacdo do negocio. Adicionalmente,
variagfes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da
Companhia sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessédo assegurar que a Receita
Anual Permitida - RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta
o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade.



