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Relatério de revisao dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas da
S&o Francisco Transmissédo de Energia S.A
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos o balango patrimonial da S&o Francisco Transmisséao de Energia S.A. (Companhia), em 31
de marco de 2024, e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagoes elucidativas.

Responsabilidade da diretoria sobre as informagdes contébeis intermediarias

A diretoria € responsavel pela elaboracdo e apresentacdo adequada dessas informacfes contabeis
intermediarias de acordo com a NBC TG 21 Demonstragdo Intermediaria. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma conclusdo sobre essas informagfes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informac8es intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informac8es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informac¢des intermediarias consiste na
realizacdo de indagacfes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contébeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséao

Com base em nossa revisao, ndo temaos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermediarias ndo apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posic¢ao patrimonial e financeira da Companhia, em 31 de margo de 2024 e o desempenho
de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, de
acordo com a NBC TG 21 Demonstragéo Intermediaria.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Outros assuntos
Reviséo dos valores correspondentes

As demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, apresentadas para
fins comparativos, ndo foram revisadas por nés, nem por outros auditores independentes,

S&o Paulo, 17 de maio de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda
RC SP-034519/0
A -
/‘_ PANI®N
rancisco’F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Balanco patrimonial

31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Ativo da concessao

Tributos e contribuices a compensar
Prémio de seguro

Outros ativos

Total do ativo circulante

N&ao circulante

Caixa restrito

Ativo da concessao

Tributos e contribuicdes a compensar

Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores

Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
T1lotal do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Tributos e contribui¢cdes sociais
PIS e COFINS diferidos
Imposto de renda e contribui¢éo social
Encargos setoriais

Dividendos a pagar

Partes relacionadas

Outros passivos

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
PIS e COFINS diferidos

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Lucro (prejuizo) acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das informacgfes contédbeis intermediarias.

Nota  31/03/2024 31/12/2023
4 19.140 49.283
6 74.235 64.401

944 901

738 643

35 35

95.092 115.263

5 7.953 6.958
6 919.418 847.160
14 -

365 417

7 59.079 46.826
12 4.218 3.633
991.047 904.994

1.086.139 1.020.257

8 17.184 45.906
11 63.294 57.960
9 1.197 11.883
12 6.810 5.957
40 85

]_ -

18 18

10 1.877 1.877
55 -

90.476 123.686

11 376.830 334.492
12 84.340 78.362
461.170 412.854

14.a 531.129 491.129
3.314 (7.412)

534.443 483.717

14.b 50 -
534.493 483.717

1.086.139 1.020.257




Séo Francisco Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 31/03/2024 31/03/2023

(N&o revisado)
Receita de implementagdo, margem da infraestrutura e operacao e
manutencao liquida 57.155 126.814
Remuneracao do ativo de concesséo liquido 18.104 4.294
Receita operacional liquida 15 75.259 131.108
Custo de implementacgéo de infraestrutura 16 (63.146) (131.159)
Custo de operacdo e manutencdo (767) (€8)
Lucro bruto 11.346 (52)
Despesas gerais e administrativas 17 (412) (2.090)
Outras receitas (despesas) 105 -
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 11.039 (2.142)
Despesas financeiras 18 (898) (946)
Resultado financeiro (898) (946)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicéo social 10.141 (3.088)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 12 585 (5.182)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 10.726 (8.270)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contdbeis intermediarias.




Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.
Demonstracdo do resultado abrangente

Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/03/2024 31/03/2023

(N&o revisado)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo 10.726 (8.270)

Total de resultados abrangentes 10.726 (8.270)

As notas explicativas séo parte integrante das informac8es contdbeis intermediarias.



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Adiantamento

Lucros / para Futuro
Capital social (-) Capital a (Prejuizos) Aumento de
subscrito integralizar acumulados Subtotal Capital Total

Saldos em 31 de dezembro de 2022 292.183 (205.669) (519) 85.995 8.846 94.841
Adiantamento para futuro aumento de capital - 50.744 50.744
Prejuizo do periodo - (8.270) (8.270) (8.270)
Saldos em 31 de margo de 2023 (n&o revisado) 292.183 (205.669) (8.789) 77.725 59.590 137.315
Saldos em 31 de dezembro de 2023 491.129 - (7.412) 483.717 - 483.717
Aumento de capital social 40.000 - - 40.000 - 40.000
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - 50 50
Lucro liquido do periodo - - 10.726 10.726 - 10.726
Saldos em 31 de marco de 2024 531.129 - 3.314 534.443 50 534.493

As notas explicativas séo parte integrante das informac8es contabeis intermediarias.



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de marco 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos impostos de renda e contribuicdo social

Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado pelas (utilizado
nas) atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos
Juros, variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos
Outros ajustes

(Aumento) diminuig&o nos ativos operacionais
Ativo de concesséo

Impostos e contribuicdes a compensar
Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores e funcionarios

Aumento (diminuicdo) nos passivos operacionais
Fornecedores

Tributos e contribui¢cdes sociais

Encargos setoriais

Partes relacionadas

Outros

Pagamento de imposto de renda e contribuigcdo social
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Atividades de financiamento

Aumento de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa restrito

Captacao de empréstimos e financiamentos

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento

Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas séo parte integrante das informacgfes contédbeis intermediarias.

31/03/2024 31/03/2023

(N&o revisado)

10.141 (3.088)
6.831 13.404
9.033 4.986

- 35
(82.092) (144.511)
(57) (6)
(43) 219
(12.253) (67.903)
(28.722) 19.467
(10.686) 252
1 -
- 1
55 1.434
(45) -
(107.837) (175.710)
40.000 -
50 50.744
(995) -
43.503 200.000
(4.864) -
77.694 250.744
(30.143) 75.034
49.283 18
19.140 75.052




Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

1. Contexto operacional

1.1.

1.2.

Objeto social

A S&o Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Sao Francisco”), foi
constituida em 24 de julho de 2018 e € uma sociedade anénima de capital fechado, com
0 proposito especifico e Unico de explorar concessdes de servicos publicos de
transmisséao, prestados mediante a implantacdo, construgédo, operacédo e manutencédo de
instalagBes de transmissdao, incluindo os servigcos de apoio e administrativos, provisdo de
equipamentos e materiais de reserva, programacfes, medicdes e demais servicos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essas atividades sao
regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia encontra-se em fase de construcdo e tem previsao de entrada em operacao
comercial parcial em maio de 2024 e o restante da operacdo em julho de 2024.

A controladora da Companhia Sterlite Brazil Participagbes S.A. (holding), realizou
reorganizacéo societaria de suas controladas, e como consequéncia, em 01 de julho de
2023, a Companhia Sao Francisco Transmisséo de Energia S.A. passou a ser controlada
pela Olindina Participacbes S.A., por meio da transferéncia de 100% das acdes desta
controlada.

Em 29 de marco de 2024 a Companhia deixou de ter sua sede na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, 105 — 12° andar no municipio de Sao Paulo que passou a ser na Rua
Funchal, n°® 538 — Sala 32 D, Edificio Work Place Funchal, na Vila Olimpia. A Companhia
€ controlada pela Olindina ParticipacBes S.A., cuja acionista € a Sterlite Brazil
Participacoes S.A (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”).

Da Concesséao

Em 20 de dezembro de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL
n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessao
n° 18/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a
partir da data de assinatura com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual
Permitida - RAP apds a entrada em operac¢ao comercial.

O projeto da Companhia consiste na implantacédo e exploracdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalacdes de transmissédo de energia nos estados de Sergipe
e Bahia:

() Linha de transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestacdes de
Porto Sergipe e Olindina, em circuito simples, com extensao aproximada de 180 km;

(i) Linha de transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestacdes de
Olindina e Sapeacgu, em circuito simples, com extensdo aproximada de 207 km;



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

1.3.

1.4.

(i) Linha de transmissdo em corrente alternada em 230kV, entre as subestac¢des de
Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extenséo aproximada de 67 km;
e

(iv) Entradas de linha, interligacbes de barramentos, compensac¢fes, instalacéo
vinculadas e demais instalacdes necessarias as fun¢des de medicao, superviséao,
protecdo, comando, controle, telecomunicagéo, administracédo e apoio.

Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concessdo assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de
R$52.510 (R$70.982 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-24) a partir da entrada em operagao
das linhas de transmisséo, a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na
infraestrutura da concessdo bem como os servicos de operacdo e manutencao da linha
de transmissao.

A ANEEL promoverda a revisao da RAP em intervalos periodicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizacéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcdo das atividades
desenvolvidas.

A Companhia aplicard anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a
regulamentacédo especifica sobre a matéria.

2. Apresentacdo das informacdes contabeis intermediarias

2.1,

Declaracéo de conformidade

As informacdes contébeis intermediarias da Companhia foram preparadas e estdo sendo
apresentadas para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 de acordo
com o CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria.

Todas as informacdes relevantes, proprias das informacdes contabeis intermediaria, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestéo das
operagfes da Companhia.



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

10

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

Base de elaboracéo e apresentacéo

As informagfes contabeis intermediarias foram elaboradas com base no custo historico,
exceto quando indicado de outra forma. O custo histérico € baseado no valor das
contraprestacfes pagas em troca de ativos.

As informacdes contabeis intermediarias foram aprovadas pela diretoria em 17 de maio
de 2024.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de
gue tem capacidade de gerar fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos
de curto prazo e, assim, dar continuidade a seus negdcios no futuro.

Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de henhuma incerteza material
gque possa gerar davida significativa sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas informacdes contabeis intermediarias sdo mensurados pela moeda
funcional da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual
atua.

Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas

As informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com diversas bases
de avaliagéo utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacdo das informagdes contabeis foram baseadas no julgamento da Administragdo
para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas informacdes contabeis
intermediarias. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
avaliacdo dos ativos contratuais de concessao pelo método de ajuste a valor presente e
analise dos demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

3.

11

A Administracdo avaliou os julgamentos, estimativas e premissas e concluiu que nao
houve alteragcbes em comparacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Os
julgamentos, estimativas e premissas da Companhia foram preparadas de forma
consistente com 0s mesmos julgamentos, estimativas e premissas contabeis descritos na
Nota 2.4 divulgada nas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 e, portanto, devem ser lidas conjuntamente.

Sumario das principais politicas contébeis
As informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo principios, préticas e
critérios contdbeis consistentes com aqueles adotados na elaboracdo das demonstracées

financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, descritas na Nota 3 das
referidas demonstracdes e, portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2024 31/12/2023

Bancos 5.640 14.468
Aplicages financeiras 13.500 34.815
19.140 49.283

As aplicacg@es financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e possuem
liquidez diaria. As aplicacdes financeiras sdo do tipo compromissadas, remuneradas pelo CDI,
sendo 70% e 98% em 2024 e 2023, para o qual ndo houve rentabilidade em 31 de marco de
2023 (R$ 1.973 em 31 de dezembro de 2023).

Caixa restrito

31/03/2024 31/12/2023

Aplicac@es financeiras (caixa restrito) 7.953 6.958
7.953 6.958

A aplicacado financeira estd mensurada pelo valor justo por meio de resultado. A aplicagéo
financeira é do tipo CDB, entre 70% e 98% em 2024 e 2023.

Aplicaces constituidas em fundo de liquidez de reserva como garantia de empréstimos e
financiamentos, para mais detalhes vide Nota 11.



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.
Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias

31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

6. Ativo de concessao

31/03/2024 31/12/2023
Saldo inicial 911.561 158.785
Receita de implementacéo e margem da infraestrutura 62.047 711.318
Remuneracédo do ativo de concessdo 19.949 41.458
Receita de operacdo e manutencao 96 -
993.653 911.561
Circulante 74.235 64.401
N&o circulante 919.418 847.160
7. Adiantamentos a fornecedores e funcionarios
31/03/2024 31/12/2023
Adiantamentos a fornecedores (i) 59.079 46.826
59.079 46.826
N&o Circulante 59.079 46.826

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a obra e subcontratados, de acordo com as
condicdes contratuais de pagamento acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgéo da linha de transmisséao.
No momento das entregas das mercadorias e servicos os valores seréo incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos

sdo assegurados pelas garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

8. Fornecedores

31/03/2024 31/12/2023
Fornecedores de materiais e servigcos 13.786 42.209
Retencdes contratuais 3.398 3.697
17.184 45.906

Saldo referentes a fase final da construcéo do projeto.

12



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias

31 de marco de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

9. Tributos e contribuicbes sociais

ISS

INSS Terceiros

PIS/COFINS

Imposto de renda retido na fonte
ICMS

Outros

10. Partes relacionadas

31/03/2024 31/12/2023

174 2.507

- 1.476

230 347

- 80

1 7.473

792 -

1.197 11.883

A Companhia possui operagdes com partes relacionadas em 31 de marco 2024 e 31 de
dezembro de 2023 no valor de R$1.877 a pagar para a empresa Sterlite Brazil Participactes
S.A., referente a compartilhamento de despesas de folha de pagamento.

13



Séo Francisco Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as informacdes contabeis intermediarias
31 de margo de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

11. Empréstimos e financiamentos

14

a) Os empréstimos e financiamentos sdo compostos da sequinte forma:

b)

Taxas de juros

Instituicdes financeiras Vencimento contratual % a.a. 31/03/2024 81/12/2023
Banco do Brasil — FDNE (Prioritario) 01/09/2042 IPCA + 3,0747% 82.853 80.581
Banco do Brasil - FDNE (N&o prioritario) 01/09/2042 IPCA +4,5216% 16.800 16.369
BNB — Banco do Nordeste 15/02/2045 IPCA + 1,5380% 288.682 245.533
Banco do Brasil - CCB 24/05/2024 CDI + 3,0416% 51.789 49.969
Total de empréstimos e financiamentos 440.124 392.452
Circulante 63.294 57.960
N&o circulante 376.830 334.492
Movimentagcdo dos empréstimos e financiamentos
Saldo em Captacdes Pagamento de Pagamento Custos de Saldo em
Instituicdes financeiras 31/12/2023 e adicdes Juros principal de juros captacédo 31/03/2024
Banco do Brasil — FDNE (Prioritario) 80.581 - 2.272 - - - 82.853
Banco do Brasil — FDNE (N&o prioritario) 16.369 - 431 - - - 16.800
BNB - Banco do Nordeste 245.533 43.503 4510 - (4.864) - 288.682
Banco do Brasil - CCB 49.969 - 1.820 - - - 51.789
Total 392.452 43.503 9.033 - (4.864) - 440.124
Saldo em Captacbes Pagamento de Pagamento Custos de Saldo em
Instituicdes financeiras 31/12/2022 e adicdes Juros principal de juros captacéo 31/12/2023
Nota promissoéria 84.025 - 10.421 (80.000) (14.446) - -
BNB - Banco do Nordeste (Ponte) - 150.000 14.225 (150.000) (14.225) - -
CCB Alfa - 50.000 4.304 (50.000) (4.304) - -
Banco do Brasil — FDNE (Prioritario) - 81.635 22 - - (2.076) 80.581
Banco do Brasil - FDNE (N&o prioritario) - 16.582 5 - - (218) 16.369
BNB - Banco do Nordeste - 246.519 2.046 - - (3.032) 245.533
Banco do Brasil - CCB - 50.000 3.454 - - (3.485) 49.969
Total 84.025 594.736 34.477 (280.000) (32.975) (7.811) 392.452
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A Companbhia realizou, em setembro de 2022, a emissdo de notas promiss@rias comerciais,
em série unica. (“NPs”), com garantia real e garantia fidejusséria adicional, na forma de
Aval. Sobre o valor nominal unitdrio das NPs incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
DIl over, acrescida de 4% ao ano, base 252 dias Uteis. A Companhia realizou o pagamento
integral das NPs em 14 de setembro de 2023, com aportes de capital recebidos de sua
controladora, a época, Sterlite Brazil Participacdes S.A.

A Companhia emitiu a CCB n° 250017880 junto ao Banco Alfa de Investimento S.A. (“Alfa”)
no valor de R$ 50.000 em 10 de mar¢o de 2023, cuja taxa de juros é composta pela
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias DI over + 2,697 %
a.a. A variacdo do CDI considera os dias Uteis em uma base anual de 252 dias, enquanto
a taxa pré de 2,697% a.a. considera os dias corridos em uma base anual de 360 dias. Em
maio e agosto de 2023, a Companhia aditou a CCB tendo seu vencimento prorrogado para
o dia 06 de outubro de 2023, elevando a taxa pré-fixada para 2,7% a.a. A operagdo contou
com aval da Sterlite Brazil Participacdes S.A. como avalista (‘CCB Alfa”). A Companhia
realizou o pagamento integral da divida em 06 de outubro de 2023 com aportes de capital
recebidos de sua atual controladora, Olindina Participacdes S.A.

A Companhia emitiu a CCB n° 191.101.391 junto ao Banco do Brasil S.A. (“Empréstimo-
Ponte BB”) no valor de R$ 50.000 em 26 de maio de 2023, cuja taxa de juros é composta
pela variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias DI over + 2,85
% a.a. A data de pagamento do principal e dos juros € 24 de maio de 2024, correspondente
a data de vencimento original do contrato. Em 17 de julho de 2023 0 Empréstimo-Ponte BB
foi desembolsado. A operacao é garantida pelo aval da Sterlite Brazil ParticipacBes S.A.

A Companhia emitiu o Contrato de Abertura de Crédito por Instrumento Particular n®
44.2023.194.21455 junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“Empréstimo-Ponte BNB”)
no valor de R$ 150.000 em 10 de margo de 2023, cuja taxa de juros € composta pela
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias DI over + 0,25%
a.m. (equivalente a CDI + 3,0416% a.a.). A variacdo do CDI considera os dias Uteis em
uma base anual de 252 dias, enquanto a taxa pré-fixada de 0,25% a.m. considera os dias
corridos em uma base mensal de 30 dias. Os juros sdo exigidos mensalmente desde a
partir de abril de 2023. O Empréstimo-Ponte BNB foi totalmente liquidado no dia 25 de
outubro de 2023 com os recursos do primeiro desembolso do Financiamento BNB- FNE.
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A Companhia emitiu o Contrato de Financiamento por Instrumento Particular n°
44.2019.890.20153 junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“‘Financiamento BNB-
FNE”) no valor de R$ 290.024 em 13 de margo de 2020, cujas taxas de juros sdo 1,4805%
a.a. para municipios prioritarios (R$ 269.718) e 1,8095% a.a. para municipios ndo
prioritarios (R$ 20.304), corrigidas pelo IPCA, de acordo com as regras da Taxa de Juros
dos Fundos Constitucionais (“TFC”). O pagamento de principal e juros ocorrera
mensalmente a partir do dia 14 de abril de 2024 até o vencimento do contrato, em 15 de
marc¢o de 2044. No dia 25 de outubro de 2023 o BNB desembolsou R$ 246.519, sendo R$
229.261 para municipios prioritarios e R$ 17.258 para municipios ndo prioritarios. Como
garantia, foi constituido ao BNB um fundo de liquidez de reserva de R$6.755. Em 28 de
marco de 2024 o BNB desembolsou R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios
prioritarios e R$ 3.045 para municipios nao-prioritarios, as condi¢cdes contratuais dessa
liberacéo adicional segue as condi¢cfes do contrato original.

Em setembro de 2023 a Companhia, juntamente com sua controladora, Olindina
Participacdes S.A., assinou o Contrato de Prestacao de Garantia (“CPG”), tendo como
fiadores, de participacao igualitaria, os bancos: Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco
Bradesco S.A. Em outubro de 2023 foram emitidas cartas de fianca, em beneficio do BNB,
no valor de R$290.022 a fim de garantir Financiamento BNB-FNE. Os pagamentos das
comissdes de fianca ocorrerdo ao final de cada trimestre com base no saldo atualizado do
Financiamento BNB-FNE a taxa de 2,20% ao ano (base 360 dias), calculado de forma
simples e pro rata temporis, até a concluséo fisico-financeira do Projeto.

Em janeiro de 2023 a Companhia firmou o Contrato de Abertura de Crédito Fixo n°
20/00900-3 junto ao Banco do Brasil, como banco repassador dos recursos do Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste (“Financiamento BB- FDNE”), nos termos da Resolugéo
SUDENE n° 768, de 28 de dezembro de 2022, e publicada no Diario Oficial da Unido em
30 de dezembro de 2022. O valor do crédito é de R$ 150.000, sendo R$ 133.418
direcionados a municipios prioritarios e R$ 16.582 a municipios n&o prioritarios. Os
pagamentos de principal e juros ocorrerdo semestralmente, com caréncia até marco de
2025 e vencimento em setembro de 2042. A taxa de juros para municipios prioritarios é de
3,0747% e para municipios ndo prioritarios é de 4,5216%, corrigidas pelo IPCA. Em
dezembro de 2023 foram desembolsados R$ 98.217, sendo R$ 81.635 direcionados a
municipios prioritarios e R$ 16.582 a néo prioritarios.

Para garantir o fiel cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes do Financiamento BB-FDNE e do CPG, a Companhia cedeu, em
cessdao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse
indireta em favor dos Credores os direitos creditérios do projeto de implantacdo do lote 07
do Leildo ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operacdes de
financiamento, a Sterlite Brazil e a Olindina Participa¢fes alienaram fiduciariamente as
acOes da Sao Francisco aos Credores.
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Os empréstimos e financiamentos obtidos pela Companhia exigem o cumprimento de algumas
clausulas restritivas. A Administracdo da Companhia monitora essas clausulas de forma
sistemética e constante, de forma que as condi¢des sejam atendidas. No entendimento da
Administracdo da Companhia, todas as condicdes restritivas estdo adequadamente atendidas em
31 de marco de 2024.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como segue:

31/03/2024 31/12/2023

2025 7.239 9.452
2026 12.173 9.978
2027 12.431 10.194
2028 13.243 10.875
2029 14.275 11.741
2030 15.306 12.606
2031 15.895 13.100
Apbs 2032 286.268 256.546
Total das obrigagdes 376.830 334.492

12. Tributos diferidos
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a) Tributos diferidos

31/03/2024 31/12/2023

Imposto de renda diferido 3.704 3.211
Contribuicdo social diferida 1.334 1.156
IR e CS diferidos ativos 5.038 4.367
Imposto de renda diferido (567) (540)
Contribuicéo social diferida (253) (194)
IR e CS diferidos passivos (820) (734)
PIS diferido (16.259) (15.041)
COFINS diferida (74.891) (69.278)
PIS e COFINS diferidos (i) (91.150) (84.319)
Ativo ndo circulante 4.218 3.633
Passivo circulante 6.810 5.957
Passivo nédo circulante 84.340 78.362

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados séo reconhecidos sobre a receita de implementacdo da infraestrutura
e remuneracédo do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento
ocorrerd a medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

Os tributos sé@o apresentados no balanco pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
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b) Conciliacdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

Lucro (prejuizo) antes do IR e da CS

Aliguotas nominais vigentes

Imposto de renda e contribuigdo social esperada
Excluséo receita diferida

Despesas pré-operacionais

Outras diferencas

Imposto de renda e contribui¢cdo social efetiva

Diferido

Aliquota efetiva

31/03/2024 31/03/2023
(n&o auditado)

10.141 (3.088)
34% 34%
(3.448) -
4.033 (8.156)
- 720

- 2.254

585 (5.182)
585 (5.182)
6% 168%

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo decorrentes das
diferencas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderao ser excluidas em
guotas fixas mensais no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das operacdes.

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, sédo reconhecidos sobre a margem de implementacéo de
infraestrutura e remuneracdo do ativo contratual, e serd tributado na proporcdo das
operacdes, considerando as disposi¢des da Lei 12.973 e Instru¢cdo Normativa 1.700.

c) Conciliacdo da aliguota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social

Impostos diferidos

Reconhecido

Reconhecido

31/12/2022 no resultado 31/12/2023 no resultado 31/03/2024

Ativo/passivo

Imposto de renda 62 2.609 2.671 466 3.137
Contribuicao social 21 941 962 119 1.081
Nao circulante 83 3.550 3.633 585 4.218
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13. Provisfes para contingéncias
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Perda possivel:

Com base no parecer dos advogados externos e internos, as contingéncias com perdas sao
classificadas em sua integridade como “possiveis” em 31 de margo de 2024:

Quantidade

Valor
de processos
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1 1.141
Civel - 214
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1 1.355
Civel - -
Saldo em 31 de margo de 2024 1 1.355

A Companhia recebeu em 7 de dezembro de 2023 um Termo de Intimacdo de Penalidade
Editalicia enviado pela ANEEL, indicando possiveis penalidades, estimadas no montante de R$
46.358, em virtude do atraso na conclusdo e entrada em operacdo comercial do
empreendimento, a qual deveria ter ocorrido em 21 de setembro de 2023, conforme previsto no
contrato de concessao. Este mesmo termo indica que a Companhia podera eventualmente ter
parte do valor da multa prevista coberta pelo Seguro Garantia firmado pela Companhia. A
Administracdo da Companhia enviou a Manifestacdo acerca do referido Termo de Intimacao
em 30 de janeiro de 2024, apresentando as suas justificativas para o atraso citado acima, que
incluem dentre outras: a dificuldade na obtencdo de determinadas licencas e as limitacdes
administrativas impostas pelo periodo da COVID-19.

Com base nas premissas destacadas acima, a Administracdo da Companhia, assessoradas
pelos seus consultores juridicos externos, entende que a probabilidade de perdas relacionadas
ao pagamento da multa prevista acima, bem como outras penalidades previstas no contrato de
concessao é possivel.
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14.

15.
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Patriménio liquido

a) Capital social

A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital social autorizado de R$1,
divididas em 1.000 ac¢es ordinarias, todas nominativas e com valor nominal de R$1,00.

Em 31 de marco de 2024, o capital social subscrito da Companhia é de R$531.129,
representado por 531.129.000 ag6es ordinarias nominativas, integralizado em moeda
corrente nacional no valor nominal de R$1 cada (R$ 491.129 em 31 de dezembro de 2023).

Conforme AGE datada de 2 de fevereiro de 2024, houve aumento de capital social da
Companhia no montante de R$ 40.000, mediante a subscri¢cao particular de 40.000.000
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional pela acionista.

b) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

A Companhia recebeu da sua Unica acionista Sterlite Brazil Participacbes S.A., valores
destinados a serem utilizados como futuro aporte de capital sem que haja a possibilidade
de sua devolucao, cujo saldo em 31 de marco de 2024 é de R$ 50 (ndo havia saldo de
adiantamento para futuro aumento de capital em 31 de dezembro de 2023).

Receita operacional liquida

31/03/2024 31/03/2023
(n&o revisado)

Receita operacional bruta

Receita de implementacdo e margem da infraestrutura 62.047 139.780
Remuneracéo do ativo de concessédo 19.949 4,731
Receita de operacdo e manutencao 95 -
Total da receita bruta 82.091 144.511
PIS e COFINS sobre receita (6.831) (13.403)
Encargos setoriais (D -
Receita operacional liquida 75.259 131.108
Custo de implementacao de infraestrutura (Nota 16) (63.146) (131.159)
Margem de implementacéo da infraestrutura (6.086) (4.180)
Margem % (10,81%) (3,30%)
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16. Custo de implementacao de infraestrutura

Magquinas e equipamentos
Edificacdo

Servidao

Capitalizacéo de juros
Outros

17. Despesas gerais e administrativas

Pessoal e encargos
Servigos de terceiros
Aluguéis

Tributos

Seguros

Outros

18. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros e atualizacdo monetéaria de empréstimos e debéntures
Despesas bancarias
Comissoes, taxas e fiancas
Multas e juros sobre atraso
Outros

19. Instrumentos financeiros

31/03/2024 31/03/2023
(n&o revisado)
(22.490) (82.290)
(29.686) (36.505)
(1.249) (4.096)
(9.033) (7.693)
(688) (575)
(63.146) (131.159)

31/03/2024 31/03/2023
(n&o revisado)

(9) -

(56) (1.869)

(2) -

(5) (2)

(252) (218)

(88) 1)

(412) (2.090)

31/03/2024 31/03/2023
(n&o revisado)

(2705 (313;

(415) -

(214) (633)

1 -

(898) (946)

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de

controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela proviséo para reducdo ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo

dos instrumentos financeiros.
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19.1 Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/03/2024 31/12/2023

Bancos 5.640 14.468
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado Nivel 31/03/2024 31/12/2023
Aplicag@es financeiras 2 13.500 34.815
Caixa restrito 2 7.953 6.958
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/03/2024 31/12/2023
Empréstimos e financiamentos 440.124 392.452
Fornecedores 17.184 45.906

Em 31 de marco de 2024 n&o houve alteracdes na classificacdo dos instrumentos financeiros.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido
pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estao acessiveis na data de mensuracéo;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou hdo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é
préximo ao valor de mercado.
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19.2 Gestéao do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de
capital. Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta,
considerando as mudangas nas condicdes econdmicas. O objetivo principal da
Administragdo é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das
obras.

19.3 Gestao derisco

As operac0es financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira
de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez,
e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de
mercado que poderiam afetar o negoécio da Companhia sao:

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo
dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢des correntes de mercado.
Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecéo
contra o risco de taxa de juros.

Analise de sensibilidade

O ativo financeiro da Companhia esta atrelado a variacdo do CDI. Para cada cenario foi
calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideracao incidéncia de impostos
sobre os rendimentos das aplicacbes. A data base utilizada da carteira foi de 31 de
dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada
cenario.

Os passivos financeiros da Companhia estéo atrelados a variagdo do IPCA do periodo
somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As analises de sensibilidade
foram preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas
em relacdo a taxas de juros variaveis da divida com base nos valores existentes em 31
de dezembro de 2023. A analise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas
fixas dos contratos nos cenarios de sensibilidade.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis alteracdes no CDI e IPCA e
seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, adotando-se a data base de 31 de
dezembro de 2023, definimos o Cenario Provavel para os proximos 12 meses e a partir
deste, simulamos variacdes de reducdo de 25% (Cenéario I) e 50% (Cenério Il) e de
aumento de 25% (Cenério Ill) e 50% (Cenario IV) sobre as projecdes de cada indexador.
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2023
Risco de reducéo Risco de aumento
Posicao em Cenario Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
Indexador 31/03/2024 provavel (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 12,35% 6,18% 9,26% 18,53% 15,44%
Equivalentes de caixa 13.500 1.667 834 1.250 2.501 2.084
Caixa restrito 7.953 982 491 737 1.473 1.228
Passivos
3,72% e
12,35% +
3,72% e taxas fixas do
IPCA/CDI 12,35% contrato 4,66% 6,99% 13,99% 11.,66%
Empréstimos e financiamentos 440.124 29.369 14.684 22.026 44.053 36.711

b) Riscos de preco

As receitas da Companhia s@o nos termos do contrato de concesséo a RAP, reajustadas
anualmente pela ANEEL.

c) Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periddico sobre sua exposicdo cambial e até o
presente momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros
de protecao.

d) Riscos de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre
a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e
financiamentos bancarios. A politica € a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao
longo do tempo de forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administragdo da
Companhia por meio de revisbes mensais. O objetivo € ter uma geracdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia.
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A Administragdo da Companhia n&o considera relevante sua exposi¢&o aos riscos acima
uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de
crédito para captacdo que julgue adequados para a continuacdo do negocio.
Adicionalmente, variacdes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros dos
financiamentos da Companhia sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessdo
assegurar que a Receita

Anual Permitida — RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, portanto, nao
apresenta o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade.

20. Seguros

A Companhia possui um contrato de seguro garantindo a indenizacéo, até o valor fixado na apdlice,
pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Companhia no
contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e
indeniza¢Bes devidas a administracdo Publica, conforme apresentado a seguir:

Fase Garantias Seguradora Emissao Vigéncia Valor Segurado
Performance Bond Perfomance Bond Swiss RE Corporate 13/09/2018 17/06/2024 R$38.631
Construcéo Risco Civil Fairfax Brasil Seguros 20/09/2022 30/06/2024 R$30.000
Construcao Risco de Engenharia Swiss RE Corporate 20/09/2022 01/10/2025 R$832.420
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