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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Serra Negra Transmisséo de Energia S.A
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Serra Negra Transmissdo de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracgfes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Enfase — Empreendimento em fase de construcgéo

Chamamos a atencéo para a Nota 1.1 as demonstracdes financeiras, que descreve que a Companhia
encontra-se em fase de construcéo. A concluséo total das obras de constru¢cdo do empreendimento da
Companhia, e o consequente inicio integral das operacdes, por sua vez, dependem da capacidade da
Companhia em cumprir o cronograma de obras previsto, bem como da obtencdo dos recursos
financeiros necessarios, seja dos seus acionistas, ou de terceiros. Nossa opinido ndo esta modificada
em relacdo a esse tema.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag&o das demonstracdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liqguidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢fes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.



EY

Shape the future
with confidence

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac6es nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagéo em nossa opini&o, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacgtes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 10 de abril de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
RC SP-034519/0
A .
IS AN
rancisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Prémio de seguro

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo

Ativo de concessao

Prémio de seguro

Adiantamento a fornecedores e funcionarios
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Imposto de renda e contribui¢do social
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
PIS e COFINS diferidos
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

Patrimdnio liquido
Capital social (*)
Reserva de lucros

Adiantamento para futuro aumento de capital
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 31/12/2024 31/12/2023
5 20 13
28 28

48 41

6 2.447 2.260
35 62

8 5

2.490 2.327

2.538 2.368

- 22

13 13

2 2

15 37

7 226 209
7 253 198
479 407

8.a 1.805 -
8.c 239 230
2.044 230

8.b - 1.694
2.044 1.924

2.538 2.368

(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 400,00 (quatrocentos reais).

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Receita de infraestrutura e operacdo e manutencao
Remuneracao do ativo de concessao liquido
Receita operacional liquida

Custo de implementacéo de infraestrutura

Custo de operacdo e manutencao

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Lucro antes do resultado financeiro

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 31/12/2024 31/12/2023
8 1.990

200 60

9 208 2.050
10 (31) (1.467)
(2) -

175 583

1 (95) (142)
80 441

1) (2

(1) 2

79 439

7 (70) (198)
9 241




Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

31/12/2024 31/12/2023
Lucro liquido do exercicio 9 241
Total de resultados abrangentes 9 241

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

Adiantamento

. . Reserva de para futuro
Capital social Reserva Legal lucros a Lucros aumento de
subscrito realizar acumulados Subtotal capital - AFAC Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - - - 9) 9) 140 131
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - 1.554 1.554
Lucro liquido do exercicio - - - 241 241 - 241
Constituicdo de reserva legal - 12 (12) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - 2) 2) - (2)
Constituicdo de reserva de lucros a realizar - - 218 (218) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 - 12 218 - 230 1.694 1.924
Aumento de capital social 1.805 - - - 1.805 (1.694) 111
Lucro liquido do exercicio - - - 9 9 - 9
Constituicdo de reserva legal (**) - - - - - - -
Dividendos minimos obrigatérios (***) - - - - - - -
Constituicao de reserva de lucros a realizar - - 9 9)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.805 12 227 - 2.044 - 2.044

(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 400,00 (quatrocentos reais).

(**) O célculo da reserva legal em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 450 reais (quatrocentos e cinquenta reais).
(***) O célculo do dividendo minimo obrigatério em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 86 reais (oitenta e seis reais).

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos de renda e contribui¢do social

Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado pelas (utilizado
nas) atividades operacionais

PI1S e COFINS diferidos
Outros

(Aumento) diminuig&o nos ativos operacionais
Ativo de concessao

Prémio de seguro

Adiantamento a fornecedores e empregados

(Aumento) diminuicdo nos passivos operacionais
Fornecedores
Tributos e contribui¢cBes sociais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Atividades de financiamento
Aumento de capital (*)
Adiantamento para futuro aumento de capital

Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento
Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

31/12/2024 31/12/2023
79 439
17 209

(15) -
(187) (2.260)
27 31
(3) (5)
(22) 22
- 13
(104) (1.551)
111 ;

- 1.554

111 1.554
7 3

13 10
20 13

(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 400,00 (quatrocentos reais).

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

1.1.

1.2.

Objeto social

A Serra Negra Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia” ou “Serra Negra”), foi
constituida em 14 de margo de 2022 e é uma sociedade anénima de capital fechado, com
0 proposito especifico e Unico de explorar concessfes de servicos publicos de
transmisséao, prestados mediante a implantacdo, construcdo, operacdo e manutencao de
instalagbes de transmisséao, incluindo os servigcos de apoio e administrativos, provisao de
equipamentos e materiais de reserva, programacdes, medicdes e demais servigos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essas atividades sdo
regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia estd desenvolvendo as atividades preliminares para o inicio da
implantacdo, com prazo contratual com a ANEEL para entrada em operagdo comercial
em dezembro de 2026.

A Companhia tem sua sede na Rua Olimpiadas, 205 — 4° andar, Edificio Continental
Square, na Vila Olimpia, e é controlada pela Two Square Transmissions Participacdes
S.A. (“Controladora” ou “Grupo TS Trasmission”), anteriormente denominada como
Sterlite Brazil Participagfes S.A. (“Controladora” ou “Grupo TS Transmissions”), cujas
acionistas sao: Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL”) e Sterlite Power Grid 5
Limited (“Grid 5”) ambas sediadas na india.

A Companhia esta em fase de construcdo com entrada em operagdo prevista para
dezembro de 2026. Apés a entrada em operacdo comercial, a Companhia tera direito a
receita prevista no contrato de concesséo de R$ 24.135, conforme detalhado mais abaixo
na nota 1.3. O orcamento remanescente previsto para a concluséo do referido projeto é
de R$ 247.000 sendo o montante de R$ 64.700 a ser incorrido nos proximos 12 meses e
0 montante remanescente nos exercicios subsequentes até a finalizacao das obras deste
montante. A Companhia estima o aporte de capital de R$ 62.000 pela sua controladora e
a parcela remanescente sera obtida por meio de contratos de financiamento de longo
prazo o qual estdo em fase de negociagao.

Da Concesséao

Em 24 de maio de 2022, o Grupo TS Transmissions sagrou-se vencedor do Lote 05 do
Leildo de Transmisséo da ANEEL n° 01/2022 realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica. O contrato de concessédo n° 10/2022 foi assinado em 30 de setembro de 2022,
e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente
e serd atualizado pelo IPCA.

O projeto da Companhia consiste nas instalacdes de transmissao de energia localizadas
nos estados de Sergipe e da Bahia, tais como:

() Linha de transmissdo Olindina - Itabaianinha, em 230 kV, circuito simples, C1,
com extensdo aproximada de 73,4 km, com origem na Subestacdo Olindina
término na Subestacgédo Itabaianinha;



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

1.3.

1.4

()} Subestacdo Nossa Senhora da Gloria Il 230/69 kV, 2 x 150 MVA;

(1 Seccionamento na linha de transmisséo 230 kV, circuito duplo, Paulo Afonso Il —
Itabaiana C2, com extensdo aproximada de 20 km para entrada da Subestacdo
Nossa Senhora da Gléria; e

(IV)  Unidades de transformacédo, conexdes de unidades de transformacao, entradas
de linha, interligacbes de barramentos, barramentos, Instalacbes Vinculadas e
demais Instalagcdes necessarias as funcdes de medicao, supervisdo, protecao,
comando, controle, telecomunicagéo, administragéo e apoio.

Receita Anual Permitida - RAP

O contrato de concessdo assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de
R$24.135, (R$25.082 ajustado pelo IPCA ciclo 2024-2025) a partir da entrada em
operacdo das linhas de transmissdo, a RAP tem por finalidade remunerar os
investimentos na infraestrutura da concessdo bem como os servicos de operacdo e
manutenc¢édo da linha de transmissao.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periodicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcao das atividades
desenvolvidas.

A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a
regulamentacao especifica sobre a matéria.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

10

2.1

Base de elaboracdo e apresentacao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, pronunciamentos, interpretacdes
e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“‘CPC”) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informacdes
relevantes préprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)
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2.2.

2.3.

2.4,

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de
resultado abrangente total € o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
guando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contibeis a seguir.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em 10 de abril de
2025.

Continuidade operacional

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de
que suas operacdes tém capacidade de geracéo de fluxo de caixa suficiente para honrar
seus compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro.

Adicionalmente, a administragdo nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material
gue possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras séo mensurados pela moeda funcional
da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente econ6mico no qual atua.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagdo das demonstracbes financeiras requer que a administracdo faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e
subjetivos e em opiniao de assessores juridicos, para determinacdo dos valores
adequados para registro de determinadas transagfes que afetam ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais dessas transac¢fes podem divergir dessas
estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos
seguintes aspectos:

¢ Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido

e Contabilizacdo de contratos de concessao



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)
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Na contabilizacdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua andlises que
envolvem o julgamento da administracdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e
classificacdo de receitas de implementacdo da infraestrutura, ampliacéo, reforcos e
melhorias como ativo contratual.

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A administracdo da Companhia avalia o0 momento de reconhecimento do ativo da
concessao com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessao.
O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagéo
de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida
ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual € registrado em contrapartida a receita
de implementacao da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos.
A parcela do ativo contratual indenizavel € identificada quando a implementacao da
infraestrutura € finalizada.

Determinacéo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transacdo de financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do
contrato, 9,73%. Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo
cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para
precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio
de cada contrato de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a
receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual
€ ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou
despesa no resultado.

Determinacéo das receitas de implementacdo da infraestrutura

Quando a concessiondria presta servicos de implementacdo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de implementacdo da infraestrutura pelo valor justo e os
respectivos custos relativos aos servi¢os de implementacéo da infraestrutura prestados,
resultando numa margem de lucro da implementacdo da infraestrutura quando
confrontada com o valor justo da contraprestacdo dos servicos via Receita Anual
Permitida (RAP). As variacdes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada
sdo alocadas no resultado quando incorridas.



Serra Negra Transmisséo de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Determinacao das receitas de operacdao e manutencao

Apés a entrada em operacao, quando a concessiondria presta servigcos de operacéo e
manutencéo, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros
os valores estimados pelo Poder Concedente e o0s respectivos custos, conforme
contraprestacdo dos servicos.

Conforme previsto no contrato de concesséao, o concessionario atua como prestador de
servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacdo da infraestrutura) usada para prestar um servi¢co publico
além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencgao)
durante determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela
disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessao.

O contrato de concessédo néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso
da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse desses
bens para realizacdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacéo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente,
nas condigdes previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC
48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o
concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a
remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigag&o de performance
com base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente.

O ativo de concessdo registra valores a receber referentes a implementacdo da
infraestrutura e a receita de remuneracéo dos ativos da concessao.

3. Politicas contabeis materiais

13

Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

i) Classificacdo e mensuracéo

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sdo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdécio para a
gestdo destes ativos financeiros. A Companhia apresenta o0s instrumentos
financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:
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Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociagdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros
a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos
de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variacdes
liquidas do valor justo sédo reconhecidas no resultado.

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando
tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e de gerar fluxos
de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre
o valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de
instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo de valor
recuperavel. A receita de juros € reconhecida através da aplicacdo de taxa de
juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de
juros seria imaterial.

i) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, com excecdo de investimentos em instrumentos
patrimoniais.

iif) Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a
um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacéo na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer
participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
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3.2.

3.3.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicacbes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data
de contratacéo.

Ativo de concesséao - contratual

Conforme previsto no contrato de concessdo, 0 concessionario atua como prestador de
servigco. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacgé&o da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além
de operar e manter essa infraestrutura (servigcos de operagdo e manutencdo) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concessao.

O contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse desses bens
para realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente,
nas condigdes previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigcos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo. Caso 0
concessionario realize mais de um servi¢o regidos por um Unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacéo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso o0s valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concessdo registra valores a receber referentes a implementacdo da
infraestrutura, a receita de remuneracdo dos ativos da concessdo e a servicos de
operacdo e manutencéo, classificados em:

a) Ativo de concesséo - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissdo tem inicio apos o
término da fase de construcéo e entrada em operagcao da mesma. O reconhecimento
do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo
de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Servigos de O&M”, sao considerados ativo financeiro a custo
amortizado.
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b) Ativo de concesséo - contratual

A concessédo da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual,
conforme adocdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual
se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obriga¢éo de construir e
implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo
do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfacdo da obrigacédo de desempenho de operacdo e manutencéo. Mensalmente,
a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo
contratual equivalente a contraprestacao daquele més pela satisfacdo da obrigacao
de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da
passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo s&o os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia € formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro
é estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogagao, e as premissas de sua
mensuragdo sao revisadas na Revisao Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacao que as concessionarias recebem pela prestacdo do servigo publico
de transmiss&o aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indeniza¢éo do Poder Concedente ao final do contrato
de concesséo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa
o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto e, (ii)
atualizado pelo IPCA.

A implementag&o da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizagdo da obra e das
obrigacdes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do
tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a
formacéo deste ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos
ativos de concessao estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracdo Social
- PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo nao circulante.

3.4 Demais ativos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Passivos circulantes e nao circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas
até a data do balanco.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisbes sédo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente.
O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros implicita dos respectivos ativos e passivos.

Provisao para redugao ao valor recuperavel (“impairment”)

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e néo
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragédo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido
excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisbes sdo apresentadas nas notas
explicativas. Para o exercicio ndo houve a identificagdo de ativos a terem ajustes no valor
recuperavel.

Dividendos

O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale
a 1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva legal. Os dividendos minimos
obrigatérios sé@o reconhecidos no passivo quando do encerramento do exercicio.

A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24 (IAS
10) e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

Reconhecimento de receita

As receitas sé@o reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacfes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provéavel
gue a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito. As receitas da Companhia
séo classificadas nos seguintes grupos:
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a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliagéo, reforco e
melhorias das instalacbes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura sao reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
0s projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacao da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalacbes é
implementada através de contratos terceirizados com partes ndo relacionadas. As
variagdes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada séo alocadas no
resultado ao fim de cada obra.

Toda a margem de construcdo € reconhecida durante a obra e variagdes positivas
ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas.
Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um modelo
que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida
para o valor presente liquido da margem de construcéo (e de operacgéo) € definida
no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragbes posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

b) Remuneracdo dos ativos de concesséo

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de
9,73% que representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar as especificidades do negdcio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessdo e nédo sofre alteragBes posteriores. A taxa incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.

3.10 Despesas operacionais

As despesas operacionais sdo reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de
Resultado por funcéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua
origem e funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei
6.404/76. Os gastos realizados para implementacao de infraestrutura sdo reconhecidos
como ativo pois resultam em beneficios econdmicos futuros.
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3.11

3.12

3.13

Imposto de renda e contribui¢&o social

Correntes

A Companhia adota regime tributario do lucro real para calculo do imposto de renda e
contribuicdo social. O imposto de renda € apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240 no periodo
de 12 meses, enquanto a contribuicdo social € calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adicdo ao lucro contabil
de despesas temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusao de receitas, temporariamente
nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente, geram créditos
ou débitos tributarios diferidos.

Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio, ou
guando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles
estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.
Impostos sobre areceita

a) Impostos sobre servigcos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servicos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servicos
nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
servi¢cos € reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso.

Despesas e receitas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacfes

financeiras e € reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias.
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4. Normas e interpretacfes novas e revisadas pelo IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2024 as normas abaixo, entretanto, ndo ha
efeito nas demonstracdes financeiras.

e Acordos de financiamento de fornecedores — Alteracdes ao IAS 7 e IFRS7.

4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacfes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a
data de emisséo das demonstracdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir.
A Companhia pretende adotar estas normas e interpretagbes novas e alteradas, se
aplicavel, apés emissdo pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda nao
concluiu a sua analise sobre os eventuais impactos decorrentes da adogao das referidas
normas.

¢ IFRS 18: Apresentacgéo e divulgagdo nas demonstracdes financeiras — As alteragdes
vigoram para relatérios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2027,

e IFRS 19: Subsidiarias sem responsabilidade publica: Divulgacbes — As alteracdes
vigoram para periodos de relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027;

e Alteracbes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis
Individuais, Demonstragfes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacao
do Método da Equivaléncia Patrimonial — As alteragfes vigoram para periodos de
demonstracgdes financeiras que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2025;

o Alteragbes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e
Converséo de Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocdo Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade — As altera¢des vigoram para periodos de
demonstragdes financeiras que se iniciam em ou apdés 1° de janeiro de 2025.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Bancos 20 13
20 13

6. Ativo de concessao

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 2.260 -
Receita de infraestrutura e operacdo e manutencgéo 9 2.194
(-) Margem de implementa¢&o da infraestrutura (26) -
Remuneracao do ativo de concessao 225 66
Outros (21) -

2.447 2.260
Circulante - -
N&o circulante 2.447 2.260

7. Tributos diferidos

a) Tributos diferidos

31/12/2024 31/12/2023
Imposto de renda diferido 186 146
Contribuigdo social diferida 67 52
IR e CS diferidos passivos 253 198
PIS diferido 40 37
COFINS diferida 186 172
PIS e COFINS diferidos 226 209
Tributos passivos 479 407
Passivo circulante - -
Passivo néo circulante 479 407

Os tributos s&o apresentados no balanco pelo liquido entre ativo e passivo diferido.

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados séo reconhecidos sobre a receita de implementacéo da infraestrutura
e remuneracgédo do ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento
ocorrera a medida que a Companhia receber as contraprestacdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.
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b) Conciliacdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

2024
IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 79 79
Aliquotas 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social esperada (20) ()
Diferencas temporarias (32) (12)
Impostos de renda e contribui¢cdo social diferido (52) (18)
2023
IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 439 439
Aliquotas 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social esperada (110) (40)
Qutros ajustes (36) (12)
Impostos de renda e contribuicdo social diferido (146) (52)

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, séo reconhecidos sobre a margem de implementacgéo de
infraestrutura e remuneracdo do ativo contratual, e seréo tributados na propor¢éo das
operag0des, considerando as disposi¢cfes da Lei 12.973 e Instru¢cdo Normativa 1.700.

Reconhecido Outros
31/12/2023 no resultado movimentos 31/12/2024
Ativo/passivo
Imposto de renda (146) (52) 12 (186)
Contribuigdo social (52) (18) 3 (67)
N&o circulante (198) (70) 15 (253)

Reconhecido

31/12/2022 no resultado 31/12/2023
Ativo/passivo
Imposto de renda - (146) (146)
Contribuigéo social - (52) (52)
N&o circulante - (198) (198)
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8. Patriménio liquido
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a)

b)

c)

Capital social

A Companhia foi constituida em 14 de marco de 2022, com capital social autorizado de R$
400,00 (quatrocentos reais), divididas em 400 (quatrocentas) acdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal, emitidas por R$1,00 (um real) cada uma.

Conforme atas de assembleias gerais extraordinarias realizadas em 16 de abril de 2024 e
27 de setembro de 2024, a Companhia recebeu aporte de capital social da sua acionista
Two Square Transmissions Participagfes S.A. no montante de R$ 1.805, mediante a
subscricao particular de 1.805.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
totalmente integralizadas a vista e em moeda corrente nacional.

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2024 é de
R$ 1.805 dividido em 1.805.000 acfes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
integralizado em moeda corrente nacional (em 31 de dezembro de 2023 o capital é de R$
400,00 (quatrocentos reais) dividido em 400 (quatrocentas) acdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal).

Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

Em 2023 a Companhia recebeu em de sua Unica acionista Two Square Transmissions
Participacdes S.A., valores destinados a serem utilizados como futuro aporte de capital no
montante de R$ 1.694 os quais foram convertidos em capital social dentro do exercicio de
2024, portanto ndo ha saldo em 31 de dezembro de 2024.

Reservas de lucros

31/12/2024 31/12/2023
Lucro liquido do exercicio 9 241
Compensacao de prejuizos - 9)
Constituicdo da reserva legal (i) - (12)
Base de célculo de dividendos 9 220
Dividendos minimos obrigatérios (i) - 2
Reserva de lucros a realizar (i) (9) (218)

Saldo de lucros acumulados - -

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinacéo.

(i) Essa parcela advém substancialmente da contabilizagcdo de ativos e passivos, cujos prazo de realizagdo financeira
ocorrerdo em exercicios futuros. Dessa forma, os valores mantidos nessa rubrica seréo distribuidos conforme deliberagéo
dos Acionistas e realizagdo financeira do saldo de ativo contratual e, consequente geracéo de caixa pela Companhia.

(ii) O calculo do dividendo minimo obrigatério em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 86 reais (oitenta e seis reais).
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d) Dividendos minimos obrigatorios

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a 1%
do lucro liquido do exercicio ajustado pela constituicdo de reserva legal. Para o exercicio
de 2024 foram distribuidos dividendos no montante de R$ 86 reais e em 31 de dezembro
de 2023 o valor distribuido foi de R$2.

9. Receita operacional liquida

31/12/2024 31/12/2023
Receita de infraestrutura e operacdo e manutencao 9 2.194
Remuneracao do ativo de concessao 225 66
Total dareceita bruta 234 2.260
PIS e COFINS s/ receitas (26) (210)
Receita operacional liquida 208 2.050
10. Custo de implementacéao de infraestrutura
31/12/2024 31/12/2023
Servidéo (8) -
Edificacbes - (1.467)
(-) Margem de implementagéo e infraestrutura (23) -
(31) (1.467)

11. Despesas gerais e administrativas

31/12/2024 31/12/2023

Servigos de terceiros (65) (140)
Aluguéis (1) -
Tributos - (2)
Seguros (29) -
(95) (142)

12. Seqguros

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacgéo, até o valor fixado na apolice,
pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagfes assumidas pela Companhia no
contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n® 005/2016, 002/2017, 002/2018 e 004/2018-
ANEEL, bem como multas e indenizacfes devidas a Administracdo Publica. As garantias de
indenizacdo, na modalidade de construcdo, fornecimento ou prestacdo de servigcos, Sao
apresentadas a seguir:

Fase Garantias Seguradora Emissao Vigéncia Valor Segurado

Performance Bond Performance Bond Austral 05/09/2022 31/03/2027 R$ 10.512
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13. Instrumentos financeiros
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A administracao dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia € previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo monetéaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducdo ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

13.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado 31/12/2024 31/12/2023
Bancos 20 13
Passivos mensurados pelo custo amortizado 31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores - 22

Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido
pelo CPC 46:

e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estao acessiveis na data de mensuracgao;

¢ Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas nao observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos nao existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liguido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é
proximo ao valor de mercado.

13.2. Gestéo do capital

A Companhia utiliza capital proprio para o financiamento de suas atividades.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando
as mudancgas nas condi¢cdes econbmicas. O objetivo principal da administracdo é
assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.
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13.3. Gestado de risco

b)

d)

As operac0es financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira
de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez,
e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de
mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo
dos contratos no caso de tais taxas néo refletirem as condi¢des correntes de mercado.
Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o
momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao
contra o risco de taxa de juros.

Riscos de preco

As receitas da Companhia sdo nos termos do contrato de concessao a RAP, reajustadas
anualmente pela ANEEL.

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposicdo cambial e até o
presente momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros
de protecao.

Riscos de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre
a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e
financiamentos bancarios. A politica € a de que as amortizagbes sejam distribuidas ao
longo do tempo de forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracdo da
Companhia por meio de revisbes mensais. O objetivo é ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia.

A Administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposi¢ao aos riscos acima
uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de
crédito para captacdo que julgue adequados para a continuacdo do negécio.
Adicionalmente, variacOes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros para
financiamentos a Companhia sdo amenizadas pelo fato do contrato de concesséo
assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP também esta atrelada a indices
inflacionério.



